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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Editora Sanar S.A. (Companhia),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, compreendendo as politicas contdbeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Editora Sanar S.A. em 31 de
dezembro de 2022, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de
caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (1ASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na se¢ao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”.
Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na formagdo de nossa opinidao sobre essas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos.

Mensuragao dos valores justos dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos assumidos em combinagées

de negdcios — Cetrus Diagndstico Ltda.

Veja a Nota 3 das demonstrag&es financeiras individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria Como auditoria enderecou esse assunto
Conforme detalhado na nota explicativa 3 as Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo
demonstragdes financeiras, a Companhia concluiu em se limitaram a:

abril de 2022 o processo de aquisi¢do do controle da
Cetrus Diagndstico Ltda, que atua no segmento de
educagdo médica.

(i) Avaliagdo do desenho dos controles internos
chaves relacionados ao processo de
reconhecimento e mensurag¢do dos ativos

Para a contabilizacdo da combinagdo de negdcios, a identificaveis adquiridos e dos passivos
Companbhia aplicou o método de aquisi¢do que assumidos;

envolve, principalmente, a determinagdo da . . .
contraprestagdo transferida, o reconhecimento e (if) a leitura dos documentos que formalizaram a

mensurag3o dos ativos identificaveis adquiridos, dos operagdo, tais como contratos e atas e a
passivos assumidos e do 4gio por expectativa de obtencdo das evidéncias que fundamentaram

rentabilidade futura (goodwill) ou do ganho a determinacdo da data de aquisicdo do
proveniente de compra vantajosa. controle e a determinag&o do valor justo da

contraprestagdo transferida;
As estimativas associadas na mensurag¢do dos valores (iii)
justos dos ativos identificaveis adquiridos e dos
passivos assumidos, envolveram julgamentos

Com o auxilio de nossos especialistas em
finangas corporativas, avaliamos:

relevantes na determinagdo das principais premissas, - a metodologia utilizada na mensuragdo e
que foram utilizadas no método do fluxo de caixa metodologia para identificagdo dos principais
descontado, tais como: (i) taxa de desconto; (ii) receita intangiveis identificados;

estimadas e (iii) custo e despesas operacionais

- a razoabilidade e a consisténcia das
principais premissas utilizadas para a
mensuragao dos valores justos dos ativos
identificaveis adquiridos e dos passivos
assumidos;

estimados.

Considerando os julgamentos aplicados e do alto grau
de subjetividade relacionados as premissas utilizadas
na mensurag¢do dos valores justos dos ativos
identificaveis adquiridos e dos passivos assumidos, - se as premissas utilizadas s3o
bem como a magnitude que o impacto de eventuais
alteragOes poderiam ter nas demonstrag¢des financeiras
individuais e consolidadas, consideramos esse assunto
significativo para nossa auditoria.

fundamentadas em dados histdricos,
contratual e/ou mercado condizentes com a
data-base da aquisi¢do e/ou sdo condizentes
com o orgamento da Companhia e sdo
provenientes de fontes confiaveis;

- se as estruturas de custos e despesas
estimadas estdo consistentes em relagdo a
receita estimada;

- se os calculos matematicos suportam a
determinagdo dos valores justos para os
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ativos identificaveis adquiridos, dos passivos
assumidos e do agio ou ganho proveniente
de compra vantajosa, que foram realizados
com base nas premissas definidas pela
administragdo e revisadas por nos.

(iv) Analisamos se as divulgagGes efetuadas nas
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas,
no que tange as combinagdes de negdcios realizadas,
consideram informagdes relevantes.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, no decorrer da nossa
auditoria identificamos ajustes corrigidos pela
administragdo que afetaram a mensuragdo e a
divulgagdo do valor justo dos ativos e passivos
identificados e consideramos aceitdvel a mensuragao
dos ativos identificaveis adquiridos e dos passivos
assumidos e do agio ou do ganho proveniente de
compra vantajosa e suas divulgagbes relacionadas, no
contexto das demonstragdes financeiras consolidadas
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2022 tomadas em conjunto.




Reconhecimento de Receita - controladora e consolidado

Veja a Nota 2.8 e 18 das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

Conforme detalhado na nota explicativa 2.8 e 18 as
demonstragdes financeiras, a receita da Companhia
consiste primordialmente na prestacao de servigos de
cursos e na venda de livros e matérias didaticos
atrelados ao setor de saude (educagdo médica).

As receitas de vendas de produtos e servigos da
Companhia sdo reconhecidas quando o controle dos
bens e/ou servigos é transferido ao comprador. Em
razdo das diferentes modalidades de vendas da
Companbhia, da relevancia dos valores e do julgamento
envolvido na determinagdo do momento em que o
controle dos produtos vendidos e/ou servigos
prestados sdo transferidos para a contraparte, que
pode impactar o valor reconhecido nas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas e o valor do
investimento registrado pelo método da equivaléncia
patrimonial nas demonstragoes financeiras individuais,
consideramos esse assunto significativo em nossos
trabalhos de auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo
se limitaram:

(i) Avaliagdo do desenho dos controles internos
chaves relacionados ao processo de
reconhecimento das receitas;

(ii) Realizamos testes documentais, em base
amostral, sobre a existéncia e precisdo das
receitas de vendas. Avaliamos também o
momento do reconhecimento da receita de
vendas pela transferéncia do controle do
produto e/ou servigo ao cliente ;

(iii) Com base nas informagdes contidas nos
sistemas informatizados da Companhia,
utilizados nos processos de faturamento e
recebimento de mensalidades/produtos,
aplicamos procedimentos de
reprocessamento das bases faturadas e sua
reconciliagdo com os registros contdbeis.

(iv) Adicionalmente consideramos a adequagdo
das divulgagdes feitas nas demonstragdes
financeiras.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima resumidos, no decorrer da nossa
auditoria identificamos ajustes ndo corrigidos pela
administragdo, por terem sido considerados imateriais
pela administragdo. Consideramos aceitavel os valores
reconhecidos de receita nas demonstragées
financeiras individuais e consolidadas relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 tomadas
em conjunto.

Chamamos a atengao para a nota explicativa 4 as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas que indica
que as informagdes comparativas apresentadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 e do balango
patrimonial individual e consolidado em 01 de janeiro de 2021 foram reapresentadas. Nossa opinido ndo contém
ressalva relacionada a esse assunto..
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responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma
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ros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

As demonstrages individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2022, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, e apresentadas como
informacgdo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em
conjunto com a auditoria das demonstragées financeiras da Companhia. Para a formagdo de nossa opinido,
avaliamos se essas demonstragdes estao conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstragdes do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagao as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio anterior

0O exame das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 e do balango patrimonial individual e consolidado em 01 de janeiro de 2021, derivado das
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020, preparados originalmente antes dos ajustes descritos na
nota explicativa no. 4, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
relatério de auditoria sem modificagdo, datado de 20 de Abril de 2022. Adicionalmente, os valores
correspondentes relativos as demonstragdes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, ndo foram auditados ou submetidos a procedimentos de auditoria
por aqueles auditores independentes. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros
procedimentos sobre os referidos ajustes e sobre as demonstragées financeiras individuais e consolidadas da
Companbhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, sobre balango patrimonial individual e
consolidado em 01 de janeiro de 2021 e demonstragoes individuais e consolidadas do valor adicionado referente
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, e portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de
asseguracgao sobre eles tomados em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas e o relatério

dos auditores

A administragao da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é
a de ler o Relatdrio da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatdrio esta, de forma relevante,
inconsistente com as demonstragGes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgao relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a
relatar a este respeito.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
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Responsabilidades da administragao pelas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (1ASB), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorg¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragao é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragoes
financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas
operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodavel, as decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragées financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia e suas controladas.

— Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigGes
que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia
e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatdrio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagGes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragGes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes
transacgOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.



— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou
atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢do, supervisdao e desempenho da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também a administragdo declaragao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes,
incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou
assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicdvel, as
respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a administragdo, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que,
dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério
de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicag¢do para o interesse publico.

Salvador, 02 de Junho de 2023.

KPMG Auditores Independentes Ltda

CRC SP-014428/F-7

Hildebrando Oliveira de Abreu Filho

Contador CRC BA-029520/0-7



Relatdrio da Administracdo — Editora Sanar S.A
em 31 de dezembro de 2022

Aos Acionistas, A Editora Sanar S.A. apresenta o Relatorio da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras
referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2022.

ESTRATEGIA

O ano de 2022 foi de extrema importancia na historia na Editora Sanar S.A. (“Sanar” ou “Companhia”).
marcado pelo desenvolvimento significativo de sua estratégia de acompanhar o profissional médico e o
profissional da salide durante sua jornada de desenvolvimento.

Essas iniciativas permitiram o crescimento de 126,9% da receita liquida, na comparacdo com exercicio de
2021, em funcéo da colaboracdo equilibrada entre aquisi¢fes e crescimento organico.

Em 1° de Abril de 2022 a Companhia, realizou a aquisi¢ao da Cetrus Diagnostico Ltda (“Cetrus” e em conjunto
com a Sanar “Grupo”), uma transac¢do destaque no setor e a maior da area de educacdo em saude no ano de
2022. A transacao permitiu a Sanar a aumentar significativamente sua participacao nesse mercado de educagdo
médica para profissionais de medicina graduados e mais avancados na carreira. A transacdo tem grande
relevancia estratégica pois permitiu que o Grupo passasse a ter penetracdo em um mercado altamente
competitivo com um player de referéncia no territorio nacional pela qualidade do seu ensino, aumentando de
forma significativa omnicanalidade de sua oferta de cursos de subespecializacdo e p6s-graduacao, cursos
livres, de extensdo e outros, por meio de uma marca forte e reconhecidas entre profissionais médicos.

Ainda, a Sanar segue desenvolvendo seu ecossistema de educacdo para estudantes e profissionais médicos e
estudantes da area da satde que em 2022 apresentou crescimento organico significativo na comparagdo com o
ano anterior de 47,2% na receita liquida da controladora em rela¢do ao ano anterior. Esse crescimento decorre
principalmente do lancamento de novos produtos com maior foco na oferta de cursos de p6s-graduagdo com
ticket médio mais elevado, além da integracdo das operagdes com a Cetrus, o que vem melhorando o
desenvolvimento dos negécios.

Outra prioridade do Grupo é a reducdo dos custos operacionais, de forma a melhorar as margens, e focar na
geracéo do resultado.

DESEMPENHO OPERACIONAL

As iniciativas da Companhia no desenvolvimento das aquisi¢Oes estratégicas, no crescimento organico e nos
investimentos no desenvolvimento de seu ecossistema de educacdo continuada, permitiram o crescimento da
base de alunos e da receita liquida em 2022. Esse resultado veio substancialmente do aumento do alunado em
cursos de pds-graduacdo e voltados a especializacdo na carreira do profissional médico.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Companhia e suas controladas registram prejuizo de R$
35.404 ( R$ 49.511 em 2021). No fluxo de caixa da Controladora em 2022 apresentou um consumo de R$
32.284, (R$ 38.847 em 2021) e no consolidado, consumo de R$ 9.947 (consumo de R$ 29.109 em 2021). Em
31 de dezembro de 2022 a Companhia apresenta prejuizos acumulados de R$ 125.391 (R$89.987 em 2021) e
capital circulante liquido (CCL) negativo no montante de R$ 25.171 (490 em 2021) na controladora e R$
20.225 (positivo R$ 12.117 em 2021) no consolidado.

A partir de 2022 com a aquisi¢cdo da Cetrus Diagnéstico Ltda. (“Cetrus”), que é uma empresa geradora de
caixa ¢ com resultado positivo, que atua em um mercado de especializacdo médica “premium”, 0 Grupo
ganhou penetracdo em mercados com melhores margens, bem como, adquiriu maturidade em suas operacoes,
dessa forma, o Grupo desenvolveu um plano de equilibrio econ6mico-financeiro com base em reducdo de
custos e ganho de eficiéncias de dezembro de 2022 com uma geracao de caixa operacional no montante de R$
22.337 nas controladas da companhia, totalizando consumo de R$ 9.947 no saldo consolidado nas atividades
operacionais.
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Para ano de 2023 e exercicios subsequentes o Grupo espera ainda ganhar mais sinergias decorrentes da
aquisicdo da Cetrus, melhorando sua eficiéncia operacional, geracdo de caixa e geracdo de resultado
operacional. Em 2023 a Companhia recebeu também um aporte do acionista controlador no montante de R$
8.333 vide nota de Eventos Subsequentes, sem mencionar que o Grupo também vem atingindo de forma
consistente as suas proje¢des e plano de negdcios para 2023, e tem cumprido com suas obrigacGes de curto
prazo como o0 pagamento dos juros e principal das debentures conforme divulgado na nota 13 e primeira parcela
do passivo para aquisi¢do de investimento conforme notas 14 e 25. Ainda, se necessario, a administragdo conta
com o suporte financeiro de seus investidores.

Todos esses pontos contribuem para a melhoria dos indicadores da Companhia e de suas Controladas, bem
como contribuem com a melhora do CCL e geracdo de caixa operacional, o que ratifica o entendimento da
Administracdo sobre a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas.

INVESTIMENTOS

O ano de 2022 foi marcado principalmente pela aquisicdo da Cetrus, concluida em 01 de abril de 2022.
Adicionalmente, a companhia segue investindo no crescimento organico de seus produtos, principalmente com
desenvolvimento de novos cursos e contetido. O investimento no crescimento organico por meio de novos
produtos em 2022 totalizou R$ 5,1 milhdes principalmente em ativos intangiveis e de direitos de uso de
conteudo e imagem, esse montante 34,7% menor que em 2021, o que demonstra as eficiéncias que a companhia
tem conseguido assimilar e capturar, visto que mesmo com um investimento mais controlado a Receita seguiu
crescendo em 2022. Esses investimentos em novos produtos fazem parte também do desenvolvimento do
ecossistema de educagdo da Companhia e do Grupo.

Responsabilidade Social

As préticas de responsabilidade social sdo parte central dos valores e da cultura da Sanar que investe
diretamente e estimula seus colaboradores a realizarem atividades que beneficiem a sociedade e as
comunidades onde suas unidades estdo inseridas.

Uma das principais iniciativas € voltada a distribuicdo de bolsas de estudos para alunos de baixa renda ap6s
selecdo em processo de validagéo e avaliacdo.

Ainda, de maneira gratuita a Cetrus realizou mais de 67 mil atendimentos em procedimentos e exames
médicos, procedimentos estes que dao aos pacientes a possibilidade de serem atendidos sob a supervisdo de
profissionais de exceléncia e referéncia no mercado nacional.

DESEMPENHO FINANCEIRO

Receitas

A receita bruta totalizou R$ 169,8 milhdes em 2022, um crescimento de 136,5% em relacdo a 2021, devido a
(i) crescimento organico de; (ii) ao aumento do mix de pds-graduacdo no portfolio de cursos; e (iii) a integragédo
dos resultados da aquisicéo da Cetrus realizadas em 2022.

A receita liquida atingiu R$151,5 milhGes, com aumento de 126,9% em relacdo a 2021.

Quando avaliado somente o crescimento orgéanico foi de 47,2% quando comparado com 2022.

Custo dos Servicos Prestados

O custo dos servigos totalizou R$ 48,1 milhdes no grupo, representando 31,8% da receita liquida em 2022, um
aumento de 130,8% na comparacdo com 2021, quando esses custos atingiram R$ 20,9 milhdes. Os principais
incrementos nos custos operacionais do ano referem-se basicamente a integracdo das operacGes da Cetrus e
aos novos produtos de p6s-graduacdo da Sanar que apresentam um ticket médio e um custo mais alto, bem
como ao impacto do aumento da inflagdo sobre 0s custos no decorrer de 2022.

Lucro Bruto e Margem Bruta
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O lucro bruto foi de R$103,3 milhGes em 2022, o que representa um crescimento de 125,2% em relagdo ao
ano anterior, com margem bruta percentual de 68%, em linha com a margem bruta do exercicio de 2021.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais totalizaram R$124 milhdes em 2022, o que corresponde a 81,8% da receita liquida
e um aumento de 37,4%em comparacdo com o ano anterior. Esse aumento foi decorrente basicamente do
aumento das despesas gerais e administrativas decorrentes da aquisicdo da Cetrus, aumento nas despesas
comerciais e nas estimativas de perdas de contas a receber de clientes calculados para a Cetrus para o ano de
2022. Essas despesas operacionais fizeram a 0 Grupo apurar em 2022, um prejuizo operacional de R$ 20,7
milhdes, versus um prejuizo operacional de R$ 44,3 milhGes no exercicio de 2021 uma melhora de 53,3% em
relacdo ao ano anterior, gracas as iniciativas de reducdo de custo e a operagdo da Cetrus que apresenta uma
melhor eficiéncia operacional.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro de 2022 representou uma despesa financeira liquida de R$ 12,4 milhGes, aumento de
215,8%, comparado aos R$ 3,9 milhdes de despesas financeiras liquidas registrados em 2021, em fungdo
basicamente da captacdo da debénture para aquisicdo da Cetrus e dos juros sobre 0 passivo a pagar aos ex-
proprietarios da Cetrus.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Em 2022, a proviséo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social apresentou uma despesa de R$ 2,3 milhdes
frente a R$ 1,2 milhdo na provisdo em 2021. A despesa com esses tributos, mesmo com a Companhia
apresentando prejuizo, é proveniente das controladas com lucro e apurac¢des por meio do lucro presumido e
apuracao trimestrais do Imposto de renda, bom como dos ajustes legais ao prejuizo, principalmente da
controladora.

Prejuizo Liquido
Em decorréncia dos fatores acima expostos, em 2022, a Companhia registrou prejuizo liquido de R$ 35,4
milhGes comparado a um prejuizo liquido de R$ 49,5 milhdes em 2021.

Endividamento
A Sanar encerrou 2022 com uma divida liquida de R$ 68,6 milhGes, em decorréncia principalmente da
captacdo da 12 Emissao de Debénture realizada para a aquisicdo da Cetrus realizada no ano de 2022.

Auditoria

A contratacdo da KPMG Auditores Independentes S.S. ocorreu em 30 de Novembro de 2022, para a realizacdo
da auditoria das demonstracdes financeiras do Grupo a partir do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.
Em 2022, os honorarios referentes aos servigos contratados junto a KPMG, para auditoria de suas
demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 totalizaram R$ 270 mil.

Declaracgdo da Diretoria

A Diretoria da Sanar declara, nos termos da Resolugdo CVM n° 80, datada de 29 de margo de 2022, que
revisou, discutiu e concordou (i) com o contelido e as opinides expressas no relatério de auditoria da KPMG,
emitido em 02 de Junho de 2023; e (ii) com as demonstra¢Ges financeiras contabeis relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2022.

A Companhia e a Administracao agradecem aos seus alunos e clientes, professores, colaboradores, acionistas
e prestadores de servicos pela confianca e parceria durante o ano e esperam contar com esta mesma dedicagédo
durante o ano de 2023.

A Administracéo.
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Editora Sanar S.A.

Balanc¢os patrimoniais

31 de dezembro de 2022 e 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas Controladora Controladora _Controladora Consolidado  Consolidado  Consolidado
31/12/2021 01/01/2021 31/12/2021 01/01/2021
31/12/2022  (reapresentado, (reapresentado, 31/12/2022 (reapresentado, (reapresentado,
Ativo nao auditado) n&o auditado) néo auditado) nao auditado)
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 6.789 24.349 23.844 13.796 24.349 23.844
AplicagGes financeiras restritas 5 27.990 - - 27.990 - -
Contas a receber de clientes 6 20.995 7.683 16.942 61.721 10.008 16.942
Estoques 7 2.176 3.904 1.973 2.777 3.904 1.973
Tributos a recuperar 3.075 2.505 1.004 3.229 2.505 1.004
Qutros ativos 3.838 3.771 1.216 4.356 3.775 1.215
Total do ativo circulante 64.863 42.212 44.979 113.869 44,541 44,978
N&o circulante
Contas a receber de clientes 6 226 219 197 6.182 219 197
Contas a receber de partes relacionadas 21 3.218 - - - - -
Depésito judicial 71 69 58 72 69 59
Tributo sobre o lucro diferido ativo - - - 1.135 - -
Total do ativo realizvel de longo prazo 3.515 288 255 7.389 288 256
Investimentos 8 188.420 12.644 792 - - -
Imobilizado 9 4.657 6.928 6.536 34,517 6.928 6.536
Intangivel 10 15.863 13.806 8.675 181.219 13.843 8.710
Total do ativo ndo circulante 212.455 33.666 16.258 223.125 21.059 15.502
Total Ativo 277.318 75.878 61.237 336.994 65.600 60.480
Passivo
Circulante
Fornecedores 11 7.011 8.244 4.344 11.438 8.244 4.344
Obrigagdes fiscais 975 811 770 8.210 1.292 1.063
Obrigacdes sociais e trabalhistas 12 4.909 4.861 3.071 6.325 4.861 3.071
Debéntures 13 14.286 - - 14.286 - -
Contas a pagar por aquisi¢io de investimento 14 28.215 - 664 28.215 - 664
Arrendamentos 461 560 820 2.766 560 820
Passivo Contratual 6 12.763 15.547 14.455 61.269 16.739 15.618
Partes relacionadas 21 19.829 11.951 2.213 - - -
Qutras contas a pagar 1.585 729 587 1.586 729 587
Total do passivo circulante 90.034 42.703 26.924 134.095 32.425 26.167
Néo circulante
Obrigagdes fiscais 25 66 - 25 66 -
Partes relacionadas 21 - 75.956 62.307 - 75.956 62.307
Contas a pagar por aquisi¢ao de investimento 14 63.799 - - 63.799 - -
Debéntures 13 54.361 - - 54.361 - -
Passivo Contratual 6 139 139 205 139 139 205
Arrendamentos 917 344 591 16.532 344 591
Provisdes para contingéncias 15 1.224 - - 1.224 - -
Total do passivo ndo circulante 120.465 76.505 63.103 136.080 76.505 63.103
Patrimodnio liquido 17
Capital Social 151.385 12.263 7.263 151.385 12.263 7.263
Reserva de Capital 25.000 25.000 - 25.000 25.000 -
Contribuigdo de Capital Controladora 15.825 9.394 4.423 15.825 9.394 4.423
Prejuizos acumulados (125.391) (89.987) (40.476) (125.391) (89.987) (40.476)
Total Patrimdnio Liquido 66.819 (43.330) (28.790) 66.819 (43.330) (28.790)
Total do passivo e patrimonio liquido 277.318 75.878 61.237 336.994 65.600 60.480

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Editora Sanar S.A.
Demonstragdes dos resultados

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Nota Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
(reapresentado, (reapresentado,
nao auditado) nao auditado)
Receita liquida 18 78.975 53.641 151.468 66.746
Custo dos produtos vendidos e servicos prestados 19 (23.458) (20.862) (48.147) (20.862)
Lucro bruto 55.517 32.779 103.321 45.884
Despesas
Despesas comerciais 19 (24.928) (24.099) (33.816) (24.099)
Despesas gerais e administrativas 19 (64.464) (61.016) (85.453) (61.037)
Resultado de equivaléncia patrimonial 8 12.752 11.852 - -
Outras despesas operacionais 19 (7.006) (5.098) (8.826) (5.099)
Outras receitas operacionais 19 4.082 - 4.082 -
Prejuizo antes do resultado financeiro (24.047) (45.582) (20.692) (44.351)
Receitas financeiras
Receitas financeiras 20 12.166 5.375 12.714 5.375
Despesas financeiras 20 (23.523) (9.304) (25.146) (9.312)
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social (35.404) (49.511) (33.124) (48.288)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 16 - - (2.280) (1.223)
Prejuizo liguido do exercicio (35.404) (49.511) (35.404) (49.511)
Resultado basico por acéo (0,131) (0,217) (0,131) (0,217)
Resultado diluido por acéo (0,137) (0,224) (0,137) (0,224)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Editora Sanar S.A.
Demonstracgdes do resultado abrangente

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022
(Valores expressos em milhares reais)

Controladora Controladora Consolidado Consolidado
2022 2021 2022 2021
(reapresentado, (reapresentado,
ndo auditado) ndo auditado)
Prejuizo do exercicio (35.404) (49.511) (35.404) (49.511)
Outros resultados abrangentes - - - -
Resultado abrangente total (35.404) (49.511) (35.404) (49.511)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras.
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Editora Sanar S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2020

(Reapresentado, Nao auditado)

Aporte de Capital

Capital - op¢des outorgadas pela controladora
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

(Reapresentado, Nao auditado)

Aporte de Capital

Capital - op¢des outorgadas pela controladora
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2022

17
22

17
22

Prejuizos
Reserva de Capital acumulados
Capital social Total
7.263 4.423 (40.476) (28.790)
5.000 25.000 - 30.000
4.971 4971
- - (49.511) (49.511)
12.263 34.394 (89.987) (43.330)
139.122 - - 139.122
6.431 6.431
- - (35.365) (35.365)
151.385 40.825 (125.352) 66.858

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes financeiras.
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Editora Sanar S.A.
Demonstracgdes dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Prejuizo do exercicio
Atividades operacionais

Ajustes para reconciliar o resultado ao caixa gerado pelas atividades operacionais

Depreciagéo e amortizacéo

Resultado da equivaléncia patrimonial

Provisdo estimada perda contas a receber

Ajuste a valor justo - Contas a Receber

Provisdo para perdas com estoques

Baixas liquidas de ativos

Efeito pagamento baseada em a¢Bes

Provisdo para contingéncias

Juros provisionados sobre debéntures e passivo de aquisi¢éo de controladas
Constituicéo de Imposto de renda diferido ativo

Despesas de atualizagdes cambiais e Juros provisionados
Baixa valor justo - opcéo de venda combinagdo de negécios

Aumento (diminuicdo) nos ativos e passivos operacionais
Contas a receber de clientes

Estoques

Depositos judiciais

Tributos a recuperar

Contas a receber partes relacionadas

Outros ativos

Fornecedores

Obrigacdes sociais e trabalhistas

Obrigacoes fiscais

Outras contas a pagar

Caixa aplicado nas atividades operacionais

Juros pagos

Imposto de renda e contribuicdo social pagos

Caixa liquido aplicado das atividades operacionais
Atividades de investimento

Pagamento de aquisi¢do de negocios

Aplicacdo financeira restrita

Adicdes ao ativo imobilizado

Adicdes ao ativo intangivel

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Atividades de financiamento

(Pagamento) / Recebimento de Mutuos

Captacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Aumento de capital

Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento

Aumento no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio

No final do exercicio

(Diminuicéo)/aumento de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Notas Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021
(reapresentado, (reapresentado,
ndo auditado) ndo auditado)
(35.404) (49.511) (35.404) (49.511)
9-10 8.067 4.437 12.247 4.437
8c (12.752) (11.852) - -
6 2.407 2.732 5.380 2.732
6 200 (362) 1.105 (362)
6 (433) 485 (433) 485
3.240 - 3.310 -
22 6.431 4971 6.431 4971
15 1.224 - 1.224 -
20 22.181 - 22.181 -
(1.135)
20 7.232 3.408 7.232 3.408
(4.082) - (4.082) -
(1.689) (45.692) 18.056 (33.840)
(18.710) 8.098 (30.892) 5.802
2.162 (2.416) 1.560 (2.416)
4 (6) ®) ®)
(570) (1.501) (724) (1.501)
(3.218) - -
(142) (2.556) 333 (2.561)
(1.234) 3.900 (233) 3.900
48 1.790 183 1.790
123 107 7.278 295
1.329 (571) 7.156 (573)
(20.216) 6.845 (15.344) 4.731
(10.379) - (10.379) -
- - (2.280) -
(32.284) (38.847) (9.947) (29.109)
3 (80.644) (664) (78.155) (664)
(27.990) - (27.990)
9 (2.962) (2.238) (12.897) (2.238)
10 (5.077) (7.725) (5.083) (7.725)
(116.673) (10.627) (124.125) (10.627)
- 19.979 (7.878) 10.241
13 67.585 - 67.585
17 63.812 30.000 63.812 30.000
131.397 49.979 123.519 40.241
(17.560) 505 (10.553) 505
24.349 23.844 24.349 23.844
6.789 24.349 13.796 24.349
(17.560) 505 (10.553) 505




Editora Sanar S.A.

Demonstragdes do Valor Adicionado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022

(Valores expressos em milhares de reais)

Notas  Controladora Consolidado
. 2021 2021
Receitas 2022 (Néo auditado) 2022 (N&o auditado)
Receita bruta venda de produtos 18 40.824 33.530 40.960 33.530
Receita bruta de servigos 18 48.486 24.688 128.933 38.444
Deducdes da Receita 18 (6.134) (1.018) (7.099) (1.018)
Provisédo para perda com créditos 6 (2.407) (2.805) (5.380) (2.805)
80.769 54.395 157.414 68.151
Insumos

Custo dos produtos e mercadorias utilizados na operacéo 19 (7.801) (6.941) (9.655) (6.941)
Custo com servicos prestados 19 (11.203) (7.589) (28.121) (7.589)
Direitos autorais 19 (1.665) (1.379) (1.665) (1.379)
Frete sobre vendas 19 (2.270) (3.701) (2.270) (3.701)
Armazenamento de dados 19 (2.646) (6.155) (6.849) (6.155)
Servigos prestados por terceiros 19 (4.028) (4.542) (11.904) (4.549)
Comissdes sobre vendas 19 (1.286) (1.589) (1.286) (1.589)
Gastos com publicidade 19 (15.219) (16.098) (17.889) (16.098)
Operadora de cartdo de crédito 19 (1.698) (1.266) (1.698) (1.266)
Amostra gratis 19 (1.073) (168) (1.140) (168)
Outros custos 19 (4.523) (2.674) (8.196) (2.680)
(53.412) (52.102) (90.673) (52.115)
Valor Adicionado Bruto 27.357 2.293 66.741 16.036
Depreciacéo e amortiza¢do 19 (8.028) (4.338) (12.512) (4.338)
Valor Adicionado liquido produzido pela entidade 19.329 (2.045) 54.229 11.698
Receitas Financeiras 20 12.166 5.375 12.714 5.375
Participagdo no lucro de Controladas 7 12.752 11.852 - -
Ganho valor justo opgao parcela aquisi¢éo de controlada 19 4.082 - 4.082 -
Valor Adicionado liquido produzido pela entidade 48.329 15.182 71.025 17.073

Distribuicdo do Valor Adicionado
Pessoal e encargos 19 (54.162) (50.417) (65.533) (50.417)
Impostos federais (3.260) (2.349) (10.078) (3.990)
Impostos Municipais (941) (1.210) (3.528) (1.443)
Despesas com aluguéis 19 (623) (1.413) (920) (1.422)
Despesas contingéncias e indenizacoes 19 (1.224) - (1.224) -
Despesas financeiras (23.523) (9.304) (25.146) (9.312)
Prejuizo do periodo 35.404 49.511 35.404 49.511
Distribuicéo do Valor Adicionado (48.329) (15.182) (71.025) (17.073)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis
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Editora Sanar S.A.
Demonstracdes Financeira
Individuais e consolidadas

Em 31 de dezembro de 2022

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes

financeiras
(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Editora Sanar S.A. (“Sanar” ou “Companhia”) foi fundada em maio de 2013, com sede em
Salvador/BA e em 18 de junho de 2018 abriu uma filial na cidade e estado de Sdo Paulo. As atividades
principais da Companhia sdo: editora de livros e produtora de cursos preparatdrios para provas e
concursos em areas da Salude, como, por exemplo, Medicina, Farméacia, Nutri¢cdo, Odontologia,
Fisioterapia, Medicina Veterinaria, Enfermagem e Psicologia; producédo e venda de cursos online, para
estudantes e profissionais da Saude; ofertar cursos de P6s Graduagdo em conjunto com Mantenedoras
parceiras credenciadas junto ao MEC; atender universidades da &rea da satide com ofertas de cursos
complementares & formag&o dos alunos; além de atender livrarias e distribuidoras por regime de
consignacéo.

Para a elaboracéo dos produtos comercializados e prestacdo de servicos, a Sanar conta com uma rede de
mais de 2.000 professores e autores que participam da producdo dos conteidos e recebem, em troca,
royalties pela autoria das obras vendidas. Os produtos, entéo, sdo disponibilizados no e-commerce da
Sanar e comercializados para mais de 5.000 municipios no Brasil.

A Editora Sanar S.A. e suas controladas doravante serdo referidos como “Grupo” para fins deste
relatorio, exceto se de outra forma indicado em informacéo especifica.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a Companhia e suas controladas registram prejuizo de
R$ 35.404 ( R$ 49.511 em 2021). No fluxo de caixa da Controladora em 2022 apresentou um consumo
de R$ 32.284, (R$ 38.847 em 2021) e no consolidado, consumo de R$ 9.947 (consumo de R$ 29.109 em
2021). Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia apresenta prejuizos acumulados de R$ 125.391
(R$89.987 em 2021) e capital circulante liquido (CCL) negativo no montante de R$ 25.171 (490 em
2021) na controladora e R$ 20.225 (positivo R$ 12.117 em 2021) no consolidado. Desde sua fundagéo o
Grupo passou por periodos de rapido crescimento, com alto investimento e gastos com em tecnologia e
marketing, para aquisi¢do de clientes e ganho de mercado, gerando dessa forma um prejuizo acumulado.

Em 19 de fevereiro de 2020, o Grupo passou por uma reorganizacdo societaria em razao do ingresso de
novos investidores em seu quadro societario, 0s quais aportaram recursos que sdo utilizados para
financiar as suas atividades, adicionalmente em 2021 novos recursos foram aportados na Sanar LLC,
controladora do Grupo, a qual repassou 0s mesmos para 0 Grupo durante os anos de 2021 e 2022, no
montante total de R$ 139.122, dessa forma o patriménio liquido é de R$ 68.819 em 31 de dezembro de
2022.

A partir de 2022 com a aquisic¢do da Cetrus Diagnostico Ltda. (“Cetrus”), que € uma empresa geradora
de caixa e com resultado positivo, que atua em um mercado de especializagdo médica “premium”, 0
Grupo ganhou penetragdo em mercados com melhores margens, bem como, adquiriu maturidade em
suas operagdes, dessa forma, o Grupo desenvolveu um plano de equilibrio econémico-financeiro com
base em reducéo de custos e ganho de eficiéncias de dezembro de 2022 com uma geracdo de caixa
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operacional no montante de R$ 22.337 nas controladas da companbhia, totalizando consumo de R$ 9.947
no saldo consolidado nas atividades operacionais.

Para ano de 2023 e exercicios subsequentes 0 Grupo espera ainda ganhar mais sinergias decorrentes da
aquisicdo da Cetrus, melhorando sua eficiéncia operacional, geracao de caixa e geracao de resultado
operacional. Em 2023 a Companhia recebeu também um aporte do acionista controlador no montante de
R$ 8.333 vide nota de Eventos Subsequentes, sem mencionar que o Grupo também vem atingindo de
forma consistente as suas projec¢des e plano de negdcios para 2023, e tem cumprido com suas obrigacdes
de curto prazo como o pagamento dos juros e principal das debentures conforme divulgado na nota 13 e
primeira parcela do passivo para aquisi¢cdo de investimento conforme notas 14 e 25. Ainda, se
necessario, a administracdo conta com o suporte financeiro de seus investidores.

Todos esses pontos contribuem para a melhoria dos indicadores da Companhia e de suas Controladas,
bem como contribuem com a melhora do CCL e geragdo de caixa operacional, o que ratifica o
entendimento da Administracdo sobre a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas
controladas.

As demonstracdes contabeis da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 foram
autorizadas para emissdo pela administracdo em 02 de Junho de 2023.

2. Apresentacdo das demonstracfes contdbeis e sumario das praticas
contabeis

2.1. Base de preparacao, apresentacao e declaracao de conformidade

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas e estéo sendo
apresentadas de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovadas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e com as Normas Internacionais de Relatorios
Financeiros (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e evidenciam
todas as informacdes relevantes préprias das demonstrages contabeis, e somente elas, as quais
estdo consistentes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

A preparagdo das demonstracOes financeiras requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e
0 exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de aplicacéo das
politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as
demonstracBes contabeis, estdo divulgadas na Nota 2.18.
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2.2. Base de consolidagéo e investimentos em controladas

As demonstracBes contabeis consolidadas sdo compostas pelas demonstracdes contabeis
individuais da Companhia e de suas controladas, apresentadas abaixo:

Controladas Principal atividade 2022 2021
Sanar Educar Ltda. (a) Pds-graduacéo em salide e Medicina 100% 100%
Cetrus Diagnéstico Ltda (b) P6s-Graduacdo em Medicina. 100% -

(a) Em 27 de agosto de 2020, a Sanar adquiriu o controle do Grupo Educar Ltda, o qual subsequentemente ao processo de Aquisicdo
ajustou sua razdo social para Sanar Educar Ltda, com o objetivo de fortalecer os cursos de pés-graduagao na Sanar ver mais
detalhes na nota explicativa n°® 8.

(b) Em 01 de abril de 2022, a Sanar adquiriu o controle da Cetrus Diagnéstico Ltda, empresa que atua no ramo de educacéo e
especializacdo médica por meio de cursos presenciais vide maiores detalhes na nota explicativa n® 3 e 8.

i. Controladas

O controle ¢é obtido quando a Companbhia estiver exposta ou tiver direito a retornos variaveis com
base em seu envolvimento com a investida e tiver a capacidade de afetar esses retornos por meio
do poder exercido em relacdo a investida.

Especificamente, a Companhia controla uma investida se, e apenas se, tiver:

e Poder em relacdo a investida (ou seja, direitos existentes que Ihe garantem a atual capacidade de
dirigir as atividades pertinentes da investida);

e Exposic¢do ou direito a retornos varidveis com base em seu envolvimento com a investida;

¢ A capacidade de usar seu poder em relacéo a investida para afetar os resultados.

As controladas sdo consolidadas a partir da data de aquisi¢cdo, sendo esta a data na qual a

Companhia obteve o controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle

deixar de existir. As demonstra¢des contabeis das controladas foram preparadas no mesmo

periodo de divulgacdo que o da controladora, utilizando politicas contabeis consistentes. Todos 0s

saldos intragrupo, receitas e despesas e ganhos e perdas ndo realizados, oriundos de transa¢des
intragrupo, foram eliminados por completo.

ii. Perda de controle em controladas

Quando a Companhia perde o controle sobre uma controlada, a Companhia desreconhece 0s
ativos e passivos e qualquer participacdo de ndo-controladores e outros componentes registrados
no patriménio liquido referentes a essa controlada. Qualquer ganho ou perda originado pela perda
de controle é reconhecido no resultado. Se a Companhia retém qualquer participagdo na antiga
controlada, essa participacdo é mensurada pelo seu valor justo na data em que hé a perda de
controle.
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iii. Combinacdo de negocios

Combinacges de negdcio sdo registradas utilizando o método de aquisi¢cdo quando o conjunto de
atividades e ativos adquiridos atende a definicdo de um negdcio e o controle é transferido para o
Grupo. Ao determinar se um conjunto de atividades e ativos é um negdcio, o Grupo avalia se 0
conjunto de ativos e atividades adquiridos inclui, no minimo, um input e um processo substantivo
gue juntos contribuam, significativamente, para a capacidade de gerar output.

A contraprestacéo transferida é geralmente mensurada ao valor justo, assim como os ativos
liquidos identificaveis adquiridos. Qualquer &gio que surja na transacgdo é testado anualmente para
avaliacdo de perda por reducdo ao valor recuperavel. Ganhos em uma compra vantajosa sao
reconhecidos imediatamente no resultado. Os custos da transacao sao registrados no resultado
conforme incorridos, exceto os custos relacionados a emissdo de instrumentos de divida ou
patrimonio.

iv. Transac@es eliminadas na consolidacdo

Saldos e transaces intra-grupo, e quaisquer receitas ou despesas (exceto para ganhos ou perdas de
transacOes em moeda estrangeira) néo realizadas derivadas de transagdes intra-grupo, séo
eliminados. Ganhos ndo realizados oriundos de transacdes com investidas registradas por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporg¢éo da participacdo do
Grupo na investida. Perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma maneira de que 0s ganhos ndo
realizados, mas somente na extensdo em que ndo haja evidéncia de perda por reducédo ao valor
recuperavel.

2.3.  Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Os itens incluidos nas demonstragdes contabeis da Companhia e suas controladas sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econdmico no qual a empresa atua ("a moeda funcional").

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas estdo apresentadas em R$ (reais), que é a

moeda funcional e, também, a moeda de apresentagcdo da Companhia e suas controladas. Todos 0s
saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
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2.4.  TransacOes em moeda estrangeira

Transacfes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais das
entidades do Grupo pelas taxas de cdmbio nas datas das transacdes.

Ativos e passivos monetérios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do balango
sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio naquela data. Ativos e passivos ndo
monetarios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira s@o reconvertidos para a
moeda funcional a taxa de cdmbio na data em que o valor justo foi determinado. Itens ndo
monetarios que sdo mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira sao
convertidos pela taxa de cdmbio na data da transacdo. As diferengas de moedas estrangeiras
resultantes da conversdo sdo geralmente reconhecidas no resultado.

2.5.  Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2022

A Companhia avaliou a aplicacao pela primeira vez de determinadas alteragdes as normas, em
vigor para periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2022 ou ap0s esta data. As principais
alteracOes estdo descritas a seguir:

IAS 16 - Ativo imobilizado - Receitas anteriores ao uso pretendido pela Administracdo: Em maio
de 2020, o IASB emitiu alteracdes na IAS 16 que proibem as entidades de deduzirem do custo do
bem do ativo imobilizado quaisquer receitas advindas da venda de itens produzidos enquanto o
ativo é estabelecido no local e condigdo necessria para ser capaz de funcionar na forma
pretendida pela administracdo. Essas receitas e custos associados devem ser reconhecidos
diretamente no resultado. A revisdo se aplica aos periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de
2022 e deve ser aplicada retrospectivamente aos bens do ativo imobilizado que se tornaram
disponiveis para uso a partir do periodo anterior mais antigo apresentado. A Companhia e suas
controladas ndo identificaram impactos materiais advindos dessa revisao.

Para demais normas atualmente em vigor a partir de 1° de Janeiro de 2022 conforme listadas
abaixo a Administracdo avaliou os efeitos e chegou nas seguintes conclusdes:
e Contratos Onerosos - custos para cumprir um contrato (alteracdes ao CPC 25). Nao
apresenta contratos onerosos e nao foram identificados impactos advindos dessa reviséo.
e Imobilizado: Receitas antes do uso pretendido (alteracGes ao CPC 27). N&o apresentou
efeitos materiais advindos dessa revis&o.
e Referéncia a Estrutura Conceitual (Alteracdes ao CPC 15). N&o apresentou efeitos
materiais advindos dessa revisao.
e Classificacdo do Passivo em Circulante ou Nao Circulante (Alteraces ao CPC 26). Os
passivos estdo adequadamente divulgados e classificados como circulante e néo-
circulante.
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2.6.  Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes

Novas normas e interpretacdes ainda ndo efetivas

Uma série de novas normas foram efetivadas no ano de 2022, bem como existem normas previstas
a serem aprovadas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2023. A Empresa ndo adotou
essas normas na preparacdo destas demonstracdes financeiras por ndo esperar que as seguintes
normas, novas e alteradas tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras da
Companbhia:

Novas normas em vigor a partir de 1° de janeiro de 2023:
¢ Divulgacdo de Politicas Contabeis (Alteracdes ao CPC 26);
e Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transagdo
(alteragdes ao CPC 32)
e Definicdo de Estimativas Contabeis (AlteracGes ao CPC 23).

2.7.  Segmentos operacionais

As informacdes por segmento operacional sdo apresentadas de modo consistente com o relatorio
interno fornecido para a Diretoria Executiva, que é a principal tomadora de decisfes operacionais,
além de ser responsavel pela alocacdo de recursos, avaliagdo de desempenho e tomada de decisbes
estratégicas na Companhia.

Um segmento operacional é um componente de entidade que cumpre 0s requisitos a seguir:
(@) que desenvolve atividades de negdcio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas
(incluindo receitas e despesas relacionadas com transa¢Ges com outros componentes da
mesma entidade);
(b) cujos resultados operacionais sdo regularmente revistos pelo principal gestor das
operacdes da entidade para a tomada de decisdes sobre recursos a serem alocados ao
segmento e para a avaliacdo do seu desempenho; e
(c) para o qual haja informacéo financeira individualizada disponivel.

Vide detalhes das movimentag6es dos segmentos operacionais na Nota 23.
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2.8. Receita de contrato com cliente

A receita é reconhecida na extensdo em que quando for provavel que a entidade recebera a
contraprestacdo a qual teré direito em troca dos bens ou servigos que serdo transferidos ao cliente.
A receita é mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.

A Companhia avalia as transacdes de receita de acordo com os critérios especificos para
determinar se estd atuando como agente ou principal e, concluiu gque esta atuando como principal
em todos o0s seus contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também ser
satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Venda de livros e materiais didaticos

A receita de venda de livros e materiais didaticos é reconhecida quando o controle sobre a
propriedade dos produtos for transferido ao comprador, o que geralmente ocorre na sua entrega e
desde que ndo haja nenhuma obrigacgéo néo satisfeita que possa afetar a aceitacdo do produto pelo
cliente final. As receitas relacionadas a devolugdes de materiais sdo deduzidas da receita bruta
quando de sua realizacao.

SanarFlix
Os servicos de cursos online por meio de plataforma de ensino e de streaming — “SanarFlix”, sao
reconhecidas ao longo do tempo & medida em que o servigo é prestado para o cliente com base no

valor total do contrato.

Prestacdo de servicos de ensino a distancia

Os servicos de cursos livres e pos-graduacao na modalidade de ensino a distancia, sao
reconhecidas ao longo do tempo a medida em que o servico é prestado para o cliente com base no
valor total do contrato. Para contratos que permitem descontos, a receita € mensurada ao seu valor
justo liguido dos descontos concedidos se for provavel que os alunos terdo direito aos descontos.

Prestacdo de servicos de ensino presencial

Os servicos de cursos livres e pos-graduacao na modalidade de ensino presencial, sdo
reconhecidas ao longo do tempo a medida em que o servico é prestado para o cliente considerando
gue o cliente atende as aulas presenciais e tem acesso aos contetdo. Para contratos que permitem
descontos, a receita é mensurada ao seu valor justo liquido dos descontos concedidos se for
provavel que os alunos terdo direito aos descontos.

Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente e ajuste a valor presente

No reconhecimento inicial dos contratos, sdo contabilizados os direitos contratuais e 0s passivos
de contratos e a mensuracao subsequente ocorre mediante da realizacio das obrigacdes de
desempenho por parte do Grupo.
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Os cursos de pos-graduacao presenciais podem ter duragdo de até 12 meses e parcelamentos
médio de até 18 meses ja 0s demais cursos podem chegar a 24 meses e parcelamento em até 12
vezes em catdo de crédito. Nos contratos onde existem parcelamentos relevantes tanto o contas a
receber quanto o passivo de prestacdo de servigo sdo reconhecidas a valor presente considerando-
se a taxa de desconto para antecipacao de recebiveis do Grupo e o efeito financeiro desses itens
séo reconhecidos no resultado financeiro.

Impostos sobre vendas e prestacdo de servicos

As receitas de prestacdo de servicos, estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas bésicas:

Aliguotas para os anos

de
Impostos e contribui¢des — Controladora e Consolidado 2022 e 2021
Programa de integracdo social (PIS) 0,65% - 1,65%
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins) 3,00% - 7,60%
Imposto sobre servico (ISS) 2,00% - 5,00%

As receitas estdo apresentadas liquidas destes encargos na demonstracao do resultado.

2.9. Instrumentos financeiros

Reconhecimento Inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos
inicialmente quando o Grupo se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo, mais
ou menos, para um item ndo mensurado ao VJR, os custos de transacdo que séo diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente
significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacao.

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia e suas
controladas se tornam parte das disposi¢des contratuais de um instrumento financeiro. Quando
reconhecidos, sdo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacao
que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissdo, exceto no caso de ativos e passivos
financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado, onde tais custos sdo
diretamente lancados no resultado do periodo. Os custos de transacdo que sdo diretamente
atribuiveis a sua aquisi¢do ou emisséo.
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Classificacdo e mensuracdo subsequente

Ativos financeiros:

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao valor justo valor justo por meio de outros resultados abrangentes (“VIORA”) -
instrumento de divida; ao VJORA - instrumento patrimonial; ou ao valor justo por meio do
resultado (“VIR”).

A Companhia mensura 0s ativos financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes condicoes
forem atendidas:
e O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo seja
manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais; e
e Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a
fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto.

Os ativos financeiros ndo séo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que o0 Grupo mude 0 modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso
todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentacéo
posterior @ mudanga no modelo de negdécios.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos (veja a nota explicativa 2.9). No reconhecimento inicial, o Grupo pode
designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda aos requisitos para
ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir
significativamente um descasamento contébil que de outra forma surgiria

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia e suas controladas sdo caixa e
equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, contas a receber de clientes, contas a receber
intragrupo e depdsitos judiciais.

Ativos financeiros — avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de
principal e de juros

Para fins dessa avaliag@o, o ‘principal’ € definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagao pelo valor do dinheiro
no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado
periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de
liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro.

O Grupo considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se 0
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar 0 momento ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais de forma que ele néo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa avaliacdo, o
Grupo considera:
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* eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;

» termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

* 0 pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e

+ 0s termos que limitam o acesso do Grupo a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso 0
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de juros
sobre o valor do principal pendente - 0 que pode incluir uma compensacéao razoavel pela rescisdo
antecipada do contrato. Além disso, com relacdo a um ativo financeiro adquirido por um valor
menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissao ou a exigéncia de pré-pagamento
por um valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também
pode incluir compensacdo razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas nao
pagos) sdo tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for
insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros a VIR Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O
resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é
reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado

amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é
reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e
perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos no resultado.
Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no
resultado.

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociacédo, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e
o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. A
despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia e suas controladas sdo contas a

pagar a fornecedores, contas a pagar pela aquisicao de investimento, obrigacfes de arrendamento
e empréstimos e financiamentos.
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Desreconhecimento - Ativos financeiros

Grupo desreconhece um ativo financeiro quando:

* os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram; ou

« transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transacéo em que:

— substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos;
ou

— 0 Grupo nem transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro e também n&o retém o controle sobre o ativo financeiro.

O Grupo realiza transa¢Ges em que transfere ativos reconhecidos no balanco patrimonial, mas
mantém todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses
casos, os ativos financeiros ndo sdo desreconhecidos.

Desreconhecimento — Passivos financeiros

O Grupo desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,
cancelada ou expira. O Grupo também desreconhece um passivo financeiro quando os termos sao
modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em
que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a
contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo caixa ou passivos
assumidos) é reconhecida no resultado.

Compensacéo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, o Grupo tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intengéo de liquida-los em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.10. Mensuracao do valor justo

Valor justo é o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transacdo nao forcada entre participantes do mercado na data de mensuracédo, no
mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual o Grupo tem acesso
nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance).

Uma série de politicas contabeis e divulgacfes do Grupo requer a mensuracdo de valores justos,
tanto para ativos e passivos financeiros como nao financeiros.
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Se ndo houver um preco cotado em um mercado ativo, o Grupo utiliza técnicas de avaliacdo que
maximizam o uso de dados observaveis relevantes e minimizam o uso de dados ndo observaveis.
A técnica de avaliacdo escolhida incorpora todos os fatores que os participantes do mercado
levariam em conta na precificacdo de uma transacao.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um prego de compra e um preco de
venda, 0 Grupo mensura ativos com base em precos de compra e passivos com base em pregos de
venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial é
normalmente o prego da transacao - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se o
Grupo determinar que o valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da transagéo e o
valor justo ndo é evidenciado nem por um preco cotado num mercado ativo para um ativo ou
passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliagdo para a qual quaisquer dados ndo
observaveis sao julgados como insignificantes em relacdo a mensuracao, entdo o instrumento
financeiro é mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenca entre o valor
justo no reconhecimento inicial e 0 preco da transacdo. Posteriormente, essa diferenca é
reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento, ou até 0 momento
em que a avaliacdo é totalmente suportada por dados de mercado observaveis ou a transagao é
encerrada, 0 que ocorrer primeiro.

O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Companhia utiliza seu julgamento para
escolher diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condicdes de
mercado existentes na data do balanco.

2.11. Estoques

Os estoques da Companhia correspondem a livros e materiais didaticos disponiveis para venda e
sdo avaliados ao custo ou valor realizavel liquido, dos dois 0 menor.. O custo desses estoques é
reconhecido no resultado quando da venda.

O valor realizavel liquido corresponde ao prego de venda no curso normal dos negdcios, menos 0s
custos estimados de conclusdo e os custos estimados necessérios para a realizacdo da venda.

2.12. Imobilizado

Reconhecimento e mensuragdo

Itens classificados no ativo imobilizado sdo apresentados ao custo historico, liquido de
depreciacéo acumulada e/ou perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel, se for o caso.

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo
registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.
Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no resultado.
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Custos subsequentes - Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que
beneficios econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pelo Grupo.

Todos os demais custos de reparos e manutencao sao reconhecidos na demonstragéo do resultado
guando incorridos.

Depreciacdo - A depreciacao é reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo
método linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apds sua vida (til seja
integralmente baixado (exceto para imobilizacGes em andamento). A vida Util estimada, os valores
residuais e 0s métodos de depreciacgdo sdo revisados no final da data do balango patrimonial e 0
efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente.

As vidas Uteis estimadas para 0s exercicios correntes e comparativos estdo demonstradas na Nota
9

Vida util dos ativos e imobilizados

A depreciacgdo dos ativos imobilizados considera a melhor estimativa da Administragéo sobre a
utilizacdo destes ativos ao longo de suas operacdes. Mudangas no cenario econdmico e/ou no
mercado consumidor podem requerer a revisdo dessas estimativas de vida util tais indicativos séo
avaliados ao menos anualmente ou quando a administragdo tem algum indicativo relevante de
mudangca na vida Util.

2.13. Ativos intangiveis e agio

Reconhecimento e Mensuracao

Agio

O é&gio resulta da aquisicéo de controladas e representa o excesso da (i) contraprestacéo
transferida, (ii) do valor da participacdo de ndo controladores na adquirida, e (iii) do valor justo na
data da aquisicdo de qualquer participacdo patrimonial anterior na adquirida em relacdo ao valor
justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos.

O agio é mensurado ao custo, deduzido das perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel.
O &gio ndo é amortizado, mas é testado anualmente a fim de estimar eventuais perdas
(impairment) e é avaliado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment.

Pesquisa e desenvolvimento

A Companhia capitaliza os custos diretamente relacionados com o desenvolvimento das
plataformas educacionais usadas para fornecer conteudo, denominadas de Web site e Web site E-
Sanar. Esses custos sdo substancialmente compostos por servicos relacionados a tecnologia e
despesas com folha de pagamento, registrados como software desenvolvido internamente (Web
site e Web site E-Sanar). Os gastos com desenvolvimento sdo capitalizados somente se 0 gasto
puder ser mensurado de maneira confiavel, o produto ou processo for técnica e comercialmente
viavel, os beneficios econémicos futuros forem provaveis e a Companhia pretender e tiver
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recursos suficientes para concluir o desenvolvimento e usar ou vender o ativo. Caso contrario, 0
gasto é reconhecido na demonstracdo do resultado quando incorrido.

Qutros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pelo Grupo e que tém vidas Uteis finitas sdo
mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por
reducdo ao valor recuperavel.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinacao de neg6cios
corresponde ao valor justo na data da aquisicdo. Apds o reconhecimento inicial, os ativos
intangiveis sdo apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de
valor recuperavel.

Relacdes contratuais com clientes

As relacdes contratuais com clientes, adquiridas em uma combinacdo de negécios, sdo
reconhecidas pelo valor justo na data da aquisi¢do. As relacfes contratuais com clientes tém vida
atil finita e sdo contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A
amortizacdo é calculada baseada na vida média esperada da relagdo com o cliente.

Marcas registradas e licencas

As marcas registradas e as licencas adquiridas separadamente sdo demonstradas, inicialmente,
pelo custo historico. As marcas registradas e as licencas adquiridas em uma combinagéo de
negocios sdo reconhecidas pelo valor justo na data da aquisicéo.

Posteriormente, as marcas e licencas, avaliadas com vida util definida, s&o contabilizadas pelo
seu valor de custo menos a amortizagdo acumulada, ou mantidas pelo seu valor de custo e
ajustadas por provisdo para perdas, no caso de evidéncia de impairment.

A amortizagdo € calculada pelo método linear, durante a vida Gtil estimada.

As marcas registradas de vida atil indeterminada ndo sdo amortizadas, mas sdo testadas
anualmente a fim de estimar eventuais perdas (impairment). Estdo avaliadas pelo seu valor de
custo menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por impairment reconhecidas sobre
agio ndo sdo revertidas.

Direitos autorais

Aquisicdo de direito de uso de propriedade intelectual de obras, figuras, parte de obras, capitulos
ou publicagdes didaticas. A apropriagdo é realizada mensalmente e reconhecida no resultado do
periodo, no decorrer do prazo do contrato, ou de acordo com a vida Gtil do ativo, dos dois 0
menor. Quando a Companhia ndo tem mais intencdo de uso o reconhecimento é realizado
integralmente no resultado.
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2.14. Reducéo ao valor recuperavel (Impairment)

Ativos financeiros ndo-derivativos - Instrumentos financeiros e ativos contratuais

O Grupo reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:
« ativos financeiros mensurados ao custo amortizado;
* ativos de contrato.

O Grupo mensura a provisao para perda em um montante igual a perda de crédito esperada para a
vida inteira, exceto para os itens descritos abaixo, que sdo mensurados como perda de crédito
esperada para 12 meses:
+ titulos de divida com baixo risco de crédito na data do balanco; e
+ outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, 0
risco de inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo
tenha aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial.

As provisdes para perdas com contas a receber de e ativos de contrato sdo mensuradas a um valor
igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, o Grupo considera
informaces razoaveis e passiveis de suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo ou
esforco excessivo. Isso inclui informagGes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histdrica do Grupo, na avaliacdo de crédito e considera informagdes prospectivas
(forward-looking).

O Grupo presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente se
este estiver com mais de 30 dias de atraso.
O Grupo considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

« E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes de crédito ao
Grupo, sem recorrer a agdes como a realizacdo da garantia (se houver alguma); ou

» O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 90 dias.

» As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com crédito
que resultam de todos os possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida
esperada do instrumento financeiro.

» As perdas de crédito esperadas para 12 meses sao perdas de crédito que resultam de
possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses ap6s a data do balango (ou em
um periodo mais curto, caso a vida esperada do instrumento seja menor do que 12
meses).

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo contratual
méaximo durante o qual o Grupo esta exposto ao risco de crédito
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Mensuracdo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias
de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos ao Grupo de acordo com o contrato
e os fluxos de caixa que o Grupo espera receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperacao

Em cada data de balango, o Grupo avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado estdo com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperacao” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro.
Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacdo inclui os seguintes
dados observaveis:

= dificuldades financeiras significativas do devedor;

= quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias;

= reestruturacdo de um valor devido ao Grupo em condiges que ndo seriam aceitas em

condic¢Bes normais.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco patrimonial

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do
valor contabil bruto dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando o Grupo ndo tem expectativa
razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte. Com relagdo a clientes
individuais, o Grupo adota a politica de baixar o valor contabil bruto quando o ativo financeiro
estd vencido ha mais de 360 dias com base na experiéncia historica de recuperacgdo de ativos
similares. Com relacgdo a clientes corporativos, 0 Grupo faz uma avalia¢éo individual sobre a
época e o valor da baixa com base na existéncia ou ndo de expectativa razoavel de recuperagdo. O
Grupo ndo espera nenhuma recuperacao significativa do valor baixado. No entanto, os ativos
financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execuc¢do de crédito para o cumprimento dos
procedimentos do Grupo para a recuperacdo dos valores devidos.
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Ativos ndo financeiros

Em cada data de reporte, o0 Grupo revisa os valores contabeis de seus ativos ndo financeiros
(estoques, ativos contratuais e impostos diferidos) para apurar se hé indicacdo de perda ao valor
recuperavel. Caso ocorra alguma indicagdo, o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso do
agio, o valor recuperavel é testado anualmente.

Para testes de reducgdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de
Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso
continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros
ativos ou UGCs. O agio de combinacdes de negocios é alocado as UGCs ou grupos de UGCs que
se espera que irdo se beneficiar das sinergias da combinacéo.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos para alienacdo. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados,
descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliacGes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da
UGC. Ja o valor justo é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transacao ndo forgada entre participantes do mercado na data
de mensuragéo.

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
exceder o0 seu valor recuperavel.

Perdas por reducéo ao valor recuperavel séo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas
referentes as UGCs sdo inicialmente alocadas para reducao de qualquer agio alocado a esta UGC
(ou grupo de UGCs), e entdo para reducdo do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou grupo
de UGCs) de forma pro rata.

Uma perda por redugdo ao valor recuperével relacionada ao agio nao é revertida. Quanto aos
demais ativos, as perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo revertidas somente na extensao em
que o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciacdo ou amortizagéo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

2.15. Provisdes

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacéo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econémicos
sejam requeridos para liquidar a obrigacéo e uma estimativa confidvel do valor da obrigacdo possa
ser feita. A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstracdo do resultado,
liquida de qualquer reembolso.

Estimativa sobre provisao para contingéncias

A Companhia é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios que se encontram
em instancias diversas. As provisfes para contingéncias, constituidas para fazer face a potenciais
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perdas decorrentes dos processos em curso, sdo estabelecidas e atualizadas com base na avaliagédo
da Administragdo, fundamentada na opinido de seus assessores legais e requerem elevado grau de
julgamento sobre as matérias envolvidas.

2.16. Imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribuicdo social

A tributacdo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicéo social corrente e
diferido que sdo calculados pelo regime do Lucro Real Trimestral para a Sanar e para a Cetrus. O
imposto de renda é computado sobre o lucro tributdvel na aliquota de 15%, acrescido do adicional
de 10% para os lucros que excederem R$ 240 no periodo de 12 meses, enquanto a contribuicdo
social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos pelo principio de
competéncia. Portanto, as inclusdes ao lucro contabil de despesas, temporariamente ndo
dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente ndo tributaveis, consideradas para apuracao
do lucro tributével corrente geram créditos ou débitos tributérios diferidos.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacdo sdo demonstrados no ativo circulante ou
ndo circulante, de acordo com a previsao de sua realizacéo.

O imposto de renda da Controlada Sanar Educar é computado sobre o lucro presumido na aliquota
de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$60 no trimestre, enquanto
a contribuicdo social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro presumido.

A despesa de imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagcdo aos exercicios
anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber € reconhecido no balango
patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a
serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver. Ele é
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

2.17. Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigagdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de pessoal
conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do
pagamento esperado caso 0 Grupo tenha uma obrigacdo presente legal ou construtiva de pagar
esse montante em funcédo de servigo passado prestado pelo empregado e a obrigacdo possa ser
estimada de maneira confidvel.
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Acordos de pagamento baseado em acoes

O Grupo possui acordos de pagamentos baseado em acdes firmado com seus colaboradores da
diretoria e alta gestdo. Esses acordos sdo realizados conforme o plano de pagamento baseado em
acOes da Controladora indireta Sanar Ltd. e as opgdes sdo outorgadas aos colaboradores da
Companhia. A Companhia ndo possui qualquer obriga¢do diante do plano.

O valor justo na data de outorga dos acordos de pagamento baseado em ac¢Ges concedidos aos
empregados é reconhecido como despesas de pessoal, com um correspondente aumento no
patrimdnio liquido, durante o periodo em que 0s empregados adquirem incondicionalmente o
direito aos prémios. O valor reconhecido como despesa é ajustado para refletir o nimero de
prémios para o qual existe a expectativa de que as condi¢Bes de servico e de desempenho serdo
atendidas, de tal forma que o valor final reconhecido como

despesa seja baseado no nimero de prémios que efetivamente atendam as condicdes de servico e
de desempenho na data de aquisicdo (vesting date). Para os prémios de pagamento baseado em
acBes que ndo contenham condic¢des de aquisi¢do (non-vesting conditions), o valor justo na data
de outorga dos prémios de pagamento baseado em a¢des é mensurado para refletir tais condicGes e
nédo sdo efetuados ajustes posteriores para as diferencgas entre os resultados esperados e 0s reais.

A mensuracgdo do valor justo dos instrumentos de capital emitidos é realizada considerando-se o
modelo de Monte-Carlo, que utiliza um conjunto de varidveis para estimar a probabilidade de
eventos futuros que podem afetar o valor justo dos instrumentos.

2.18. Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstrac@es financeiras, a Administragdo utilizou julgamentos e
estimativas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis do Grupo e os valores reportados dos
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao
reconhecidas prospectivamente.

Julgamentos

As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicacdo das politicas contébeis que tém efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracées financeiras estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

* Nota explicativa 2.8 — reconhecimento de receita: se a receita é reconhecida ao longo do tempo
ou em momento especifico no tempo;

* Nota explicativa 2.2 - equivaléncia patrimonial em investidas: determinacdo se 0 Grupo tem
influéncia significativa sobre uma investida;

* Nota explicativa 2.2 - consolidac¢éo: determinagdo se o Grupo detém de fato controle sobre uma
investida.
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Incertezas sobre premissas e estimativas

As informac0es sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas na data da emisséo do
relatério que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos
contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

¢ Notas explicativas 2.15 e 15 - reconhecimento e mensuracao de provisdes e provisao para
processos judiciais: principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de
recursos;

e Nota explicativa 3(a), () - aquisigéo de controlada: valor justo da consideracdo
transferida (incluindo contraprestacdo contingente) e o valor justo dos ativos adquiridos e
passivos assumidos.

¢ Nota explicativa 6 — mensuracdo de perda de crédito esperada para contas a receber e
ativos contratuais: principais premissas na determinacéo da taxa média ponderada de
perda;

o Nota explicativa 16 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual diferencas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais
possam ser utilizados.

Mensuracdo do valor justo

Uma série de politicas e divulgagdes contabeis do Grupo requer a mensuracao de valor justo para
ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A equipe de avaliagdo revisa regularmente dados ndo observéveis significativos e ajustes de
avaliacdo. Se informagao de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de precos, €
utilizada para mensurar valor justo, a equipe de avaliacdo analisa as evidéncias obtidas de
terceiros para suportar a conclusao de que tais avaliacBes atendem os requisitos das normas
CPC/IFRS, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagfes devem ser
classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, 0 Grupo usa dados observaveis de mercado,
tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia
baseada nas informac@es (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte forma.

* Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

* Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

* Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

O Grupo reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do periodo
das demonstracdes financeiras em que ocorreram as mudancas.

Informac0es adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracéo dos valores justos estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas:
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¢ Nota explicativa 22 - transac¢Oes de pagamento baseado em ac¢des;
¢ Nota explicativa 24 - instrumentos financeiros; e
¢ Nota explicativa 3 - aquisicdo de negocio.

2.19. Arrendamento
No inicio de um contrato, 0 Grupo avalia se um contrato € ou contém um arrendamento.

Um contrato &, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de
um ativo identificado por um periodo de tempo em troca de contraprestacao.

No inicio ou na modificacdo de um contrato que contém um componente de arrendamento, o
Grupo aloca a contraprestacdo no contrato a cada componente de arrendamento com base em seus
precos individuais. No entanto, para os arrendamentos de propriedades, 0 Grupo optou por nao
separar 0s componentes que ndo sejam de arrendamento e contabilizam os componentes de
arrendamento e ndo arrendamento como um Unico componente.

O Grupo reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de arrendamento na data de inicio do
arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, que compreende 0
valor da mensuracdo inicial do passivo de arrendamento, ajustado para quaisquer pagamentos de
arrendamento efetuados até a da data de inicio, mais quaisquer custos diretos iniciais incorridos
pelo arrendatério e uma estimativa dos custos a serem incorridos pelo arrendatario na
desmontagem e remocdo do ativo subjacente, restaurando o local em que esté localizado ou
restaurando o ativo subjacente a condicdo requerida pelos

termos e condicBes do arrendamento, menos quaisquer incentivos de arredamentos recebidos. O
Grupo apresentou ativos de direito de uso na mesma linha em que apresenta ativos subjacentes da
mesma natureza.

O ativo de direito de uso é subsequentemente amortizado pelo método linear desde a data de inicio
até o final do prazo do arrendamento. Além disso, o ativo de direito de uso é periodicamente
avaliado quanto a reducdo do seu valor recuperavel, se houver, e ajustado

para determinadas remensuracgdes do passivo de arrendamento.

O passivo de arrendamento é mensurado inicialmente ao valor presente dos pagamentos do
arrendamento que ndo sdo efetuados na data de inicio, descontados pela taxa de juros implicita no
arrendamento ou, se essa taxa nao puder ser determinada imediatamente, pela taxa de empréstimo
incremental do Grupo.

Geralmente, o Grupo usa a taxa implicita do contrato de arrendamento para iméveis de mesmo
porte, valor e prazo de pagamento dos contratos avaliados, como taxa de desconto. Essa taxa é
determinada obtendo taxas de juros de vérias fontes externas de financiamento e fazendo alguns
ajustes para refletir os termos do contrato e o tipo do ativo arrendado.

Os pagamentos de arrendamento incluidos na mensuragéo do passivo de arrendamento

compreendem o seguinte:
- pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia;
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- pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de indice ou taxa, inicialmente mesurados
utilizando o indice ou taxa na data de inicio;

Nos contratos de arrendamento do grupo ndo existem opc¢des de compras ou valore residual para
compra dos ativos.

O passivo de arrendamento é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o método dos juros
efetivos. E remensurado quando ha uma alteragio nos pagamentos futuros de arrendamento
resultante de alteracdo em indice ou taxa, se houver alteracdo nos valores que se espera que sejam
pagos de acordo com a garantia de valor residual. Quando o passivo de arrendamento é
remensurado dessa maneira, é efetuado um ajuste correspondente ao valor contabil do ativo de
direito de uso ou é registrado no resultado se o valor contébil do ativo de direito de uso tiver sido
reduzido a zero.

3. Combinacdes de Negdcios

Em 1° de Abril de 2022, a Companhia concluiu uma combinacdo de negécios com a Cetrus
Diagnéstico Ltda. (“Cetrus™) sob os termos do acordo, a Companhia adquiriu todas as agoes
ordinarias em circulacdo da Cetrus por um preco de compra de R$ 166.000.

A Cetrus é um player relevante de cursos de especializacdo e cursos livres em medicina de
imagem no Brasil, é referéncia no setor, com mais de 4 mil alunos capacitados anualmente e mais
de 120 mil atendimentos, conta com unidades em Sdo Paulo-SP e Recife-PE e um centro
avancado de medicina diagndstica em imagem.

Nos ativos e passivos identificaveis adquiridos da Cetrus estdo incluidos inputs (uma sede
alugada, estoques e relacionamentos com clientes), processos de prestacao de servicos e forca de
trabalho organizada, os quais juntos, os inputs e processos adquiridos contribuem
significativamente para a capacidade de gerar receita (outputs). A Administracdo da Companhia
concluiu que o conjunto adquirido € um negocio.

A administracdo avaliou os efeitos da combinacdo de negécios no desempenho da Companhia em

suas opera¢des e em sua posicao financeira e entende que a combinacdo de negédcios trard
beneficios estratégicos e aumentaré o valor do Grupo no longo prazo.
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Contraprestacdo transferida

O Montante de R$ 80.644 foi pago a vista no fechamento da opera¢do em moeda corrente no
Brasil, correspondente ao valor do pagamento a vista de R$ 80.000 atualizados. O restante do
saldo a pagar pela aquisi¢éo foi dividido em 3 parcelas, atualizadas mensalmente pela variagcdo
positiva do CDI conforme abaixo, ndo ha previsdo de ajustes ao preco de compra, posteriores a
data de aquisicéo.

Valor
Principal Prazo de Vencimento

Contas a pagar por aquisi¢ao de investimento 2022

Valor pago a vista na data do fechamento 80.000

Primeira Parcela 25.500 01 de Abril de 2023
Segunda Parcela 25.500 01 de Abril de 2024
Parcela Final (i) 35.000 31 de Agosto de 2024
Total de Contas a pagar por aquisigédo de

investimento 166.000

M Valor justo opcéo de venda de acdes e Parcela Final

No fechamento da Venda a Parcela Final, no montante de R$ 35.000, podera ser recebida, a
critério dos ex-proprietarios da Cetrus em dinheiro ou em a¢fes da Sanar Ltd (controladora final
do Grupo), dessa forma, existia no contrato de compra e venda uma opcao de converséo da
Parcela Final em ac¢6es em poder dos vendedores.

Na data de aquisicdo, o valor da parcela final corresponde ao valor justo da opc¢ao de venda no
montante de R$ 4.082, e ao valor do passivo financeiro no montante de R$ 30.918. Em Agosto de
2022 os ex-proprietarios manifestaram o interesse em receber os valores da parcela final em caixa,
dessa forma, o valor justo da op¢do de venda foi reconhecido ao resultado na linha de Outras
receitas operacionais.

Conta Garantida

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresentava um saldo de R$ 27.990 em conta
garantida em nome dos ex-proprietarios da Cetrus, como garantia das parcelas subsequentes da
transacdo, com vencimento em 01 de abril de 2023. Essa conta é atualizada mensalmente por
95,5% do CDI.

Custos de aquisicdo

O Grupo incorreu em custos relacionados a aquisicao no valor de R$ 135 referentes a honorarios
advocaticios e custos de due diligence. Os honorérios advocaticios e 0s custos de due diligence
foram registrados como ‘Despesas administrativas’ na demonstragdo de resultado da Companhia.
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Ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos

Os ativos e passivos da Cetrus foram registrados pelos seus valores justos na data de aquisi¢do. A
tabela a seguir resume o valor justo dos ativos e passivos adquiridos bem como a apuracao do agio
da Companhia.

Balanco em 01 de Abril de 2022

Balanco e ativos alocados / identificados Valor Contabil Mais ou Menos Valia Valor Justo
Caixas e equivalentes de caixa. 2.489 - 2.489
Contas a receber de Clientes. 33.285 - 33.285
Outros ativos 913 - 913
Imobilizado, Intangivel, Direito uso 22.688 1.800 24.488
Fornecedores (3.427) - (3.427)
Obrigagdes sociais e trabalhistas (1.280) - (1.280)
Obrigagdes fiscais (1.879) - (1.879)
Arrendamentos (12.092) - (12.092)
Passivo Contratual (44.545) - (44.545)
A - Patriménio Liquido (3.848) 1.800 (2.048)
Marca - 53.772 53.772
Acordo de ndo competicéo. - 4.693 4.693
Carteira de alunos - 8.750 8.750
B - Total de ativos intangiveis identificados a valor justo - 67.215 67.215
C - Valor total alocado (A+B) (3.848) 69.016 65.168
D1 - Contraprestagdo transferida a valor justo - - 166.000
E1 - Parcela do preco néo alocada / Agio (D1-C) - - 100.832

O éagio reconhecido como parte da combinagdo de negdcios € atribuivel principalmente as
sinergias esperadas e economia de custos resultantes da combinacdo das duas empresas. O &gio
reconhecido tem expectativa de ser dedutivel para fins de imposto de renda e contribuicao social.

Os ativos intangiveis adquiridos como parte da combinacgéo de negoécios incluem marcas acordo
de ndo competicao e, carteira de clientes, que foram avaliados usando as abordagens de isencdo de
royalties e receita, respectivamente.

Mensuracdo do valor justo e Vida (til

As técnicas de avaliacdo utilizadas para mensurar o valor justo dos ativos significativos adquiridos
foram as seguintes:

Marcas

Vida util: Indefinida

Técnica de avaliacdo: Método relief-from-royalty: o método relief-from-royalty considera os
pagamentos descontados de royalties estimados que deverdo ser evitados como resultado das
marcas adquiridas.
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Acordo de ndo competicdo

Vida Util — 3 anos

Técnica de avaliagdo - Income With and Without Method: este método considera a proje¢ao dos
fluxos de caixa “com os acordos” e “sem os acordos” de ndo competicao, pela vida contratual dos
acordos de ndo competicao.

Carteira de Clientes

Vida atil — 4 anos

Técnica de avaliacdo da Carteira de Clientes - método multi-period excess earnings: considera o
valor presente dos fluxos de caixa liquidos esperados pelas relagdes com clientes, excluindo
qualquer fluxo de caixa relacionado com ativos contributarios.

Maquinas equipamentos e instalacdes

Vida util — 8,1 anos

Técnica de avaliacdo do Imobilizado - Método de Quantificagdo de Custo: o modelo de avaliagéo
considera os precos de mercado para itens semelhantes, quando disponivel, e o custo de reposigdo
depreciado, quando apropriado. O custo de reposicdo depreciado reflete ajustes de deterioracédo
fisica, bem como a obsolescéncia funcional e econdmica.

Adicionalmente, os estoques estéo a valor justo na data de aquisicéo, visto que seu alto giro e
baixo valor fazem com que o valor de reposicao destes itens seja semelhante ao valor de custo aos
quais estdo apresentados.

O Contas a receber é composto por montantes contratuais brutos devidos de R$ 40.897, dos quais
R$ 7.612 sdo estimados como ndo recuperaveis na data de aquisicéo.

A Receita liquida da Cetrus a partir de 01 de abril de 2022 foi de R$ R$ 61.004 e esta incluida na
demonstracdo do resultado consolidado. A adquirida também contribuiu com lucro de R$ 2.514
nesse mesmo periodo. Caso a combinagdo de negécio tivesse ocorrido em 01 de janeiro de 2022, a
Administracdo estima que a receita liquida da Cetrus teria sido de R$ 77.724 e o prejuizo liquido
consolidado de R$ 3.667 mil. Esse valor foi determinado a partir da demonstracéo de resultado
historica da empresa adquirida, sem refletir efeitos baseados em estimativas e julgamentos sobre
como as préticas e decisdes operacionais da administragdo poderiam ou ndo ter afetado as
demonstracdes contéabeis histéricas em decorréncia da transagdo. Assim, essas estimativas nao
contemplam todos os efeitos decorrentes da combinacgéo de negocios e nao devem ser lidas como
uma projec¢do ou indicacao dos resultados futuros da empresa.
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Durante o exercicio de 2022, a Companhia efetuou corre¢des de erros gerando a necessidade de
correcdo dos valores correspondentes relativos ao balango patrimonial em 31 de dezembro de
2021 e 1° de janeiro de 2021e as demais demonstracdes para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2021 foram reapresentadas em conformidade com o CPC 23/ IAS 8 - Politicas Contabeis,
Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro.

A tabela a seguir resume os impactos nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da
Companhia decorrente da identificagdo de programa de remuneragédo baseado em acdo de sua
controladora final, Sanar Ltd, no qual certos executivos da Companhia participam.
Consequentemente, as despesas gerais e com pessoal e encargos, da Companhia foram
apresentados a menor. Os erros foram corrigidos pela reapresentagdo dos valores correspondentes
nos exercicios anteriores afetados. Ver detalhes a seguir:

Balanco Patrimonial

Total do ativo
Total do passivo circulante

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Contribuigdo de Capital (a)
Prejuizos acumulados (a)
Total do patrimdnio liquido

Total do Passivo e PL

Total do ativo
Total do passivo circulante

Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido
Contribuigéo de Capital (a)
Prejuizos acumulados (a)
Total do patrimdnio liquido

Total do Passivo e PL

(a) Outorga de opgdes acOes da Sanar Ltd. para executivos da Companhia.

01 de janeiro de 2021

Controladora Consolidado
Originalmente Ajustes Reapresentado Originalmente Ajustes Reapresentado
apresentado apresentado
61.236 61.236 60.480 60.480
26.923 26.923 26.167 26.167
63.103 63.103 63.103 63.103
- 4.423 4.423 - 4.423 4.423
(36.053) (4.423) (40.476) (36.053) (4.423) (40.476)
(28.790) - (28.790) (28.790) - (28.790)
61.236 61.236 60.480 60.480
31 de dezembro 2021
Controladora Consolidado
Originalmente Ajustes Reapresentado Originalmente Ajustes Reapresentado
apresentado apresentado
75.878 75.878 75.878 75.878
42.703 42.703 42.703 42.703
76.505 76.505 76.505 76.505
- 9.394 9.394 - 9.394 9.394
(80.593) (9.394) (89.987) (80.593) (9.394) (89.987)
(43.330) - (43.330) (43.330) - (43.330)
75.878 75.878 75.878 75.878
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Controladora Consolidado

Ajuste . AJ[.JSte

i - Originalmente efeitos
Originalmente efeitos Reapresentado apresentado de Reapresentado

apresentado de P P 2021

2021

Despesas gerais e administrativas (56.045) (4.971) (61.016) (56.066) (4.971) (61.037)
Outros 11.505 11.505 11.526 11.526
Prejuizo do exercicio (44.540) (4.971) (49.511) (44.540) (4.971) (49.511)

@

ndo possui qualquer obrigacéo referente a esse plano.

Demonstracdo do Fluxo de Caixa

Controladora

Despesa do periodo do programa de pagamento baseado em ag8es da Sanar Ltd, no qual executivos da Sanar sdo participantes, e a Companhia

Controladora

Originalmente Ajuste Reapresentado Originalmente  Ajuste Reapresentado
apresentado de 2021 P apresentado de 2021 P

Atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (a) (44.540) (4.971) (49.511) (44.540)  (4.971) (49.511)
Ajustes para reconciliar o resultado ao caixa
gerado pelas atividades operacionais
Efeito pagamento baseada em agdes (a) - 4971 4.971 3.408 4971 8.379
Caixa I_|qU|FIo aplicado nas atividades (38.847) (38.847) (29.109) (29.109)
operacionais -
Atividades de investimento
Caixa liquido aplicado nas atividades de
investimento (10.627) ) (10.627) (10.627) (10.627)
Atividades de financiamento
Caixa liquido gerado nas atividades de
financiamento 49.979 ) 49.979 40.241 } 40.241
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 505 - 505 505 - 505

@

ndo possui qualquer obrigacéo referente a esse plano.
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Demonstracdo das Mutacdes do Patrimonio Liquido

Capital Reserva de Prejuizos
social Capital acumulados Total
Saldos em 1 de Janeiro de 2020
(Originalmente apresentado) 7.263 - (36.053) (28.790)
Ajuste pagamento baseada em ac¢bes 4423 (4.423)
Saldos em 1 de Janeiro de 2020
(Reapresentado, N&do auditado) 7.263 4.423 (40.476) (28.790)
Saldos em 31 de dezembro de 2021
(Originalmente apresentado) 12.263 25.000 (80.593) (43.330)
Ajuste pagamento baseada em ac¢les 9.394 (9.394)
Saldos em 31 de dezembro de 2021
(Reapresentado, N&do auditado) 12.263 34.394 (89.987) (43.330)
(a) Efeito no Patrimdnio liquido do programa de pagamento baseado em ag¢Ges da Sanar Ltd, no qual executivos da Sanar sdo
participantes, e a Companhia ndo possui qualquer obrigagao referente a esse plano.
5. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras restritas
Controladora Consolidado
Caixa e equivalentes de caixa 2022 2021 2022 2021
Caixa e contas correntes bancérias 8 31 2935 31
Aplicagdes financeiras 6.781 24318 10.861 24318
Total Caixa e equivalente 6.789 24.349 13.796 24.349

O caixa e equivalentes de caixa consistem em numerario disponivel, saldos mantidos em bancos e
aplicagOes financeiras de curto prazo com liquidez diaria, mantidos com a finalidade de atender a

compromissos de curto prazo, de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e
sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor.

As aplicacOes financeiras estdo representadas por Certificados de Dep6sito Bancéario. As operacdes
classificadas no curto prazo séo resgataveis em prazo inferior a 90 dias da data da contratacdo. Essas

aplicacGes foram contratadas junto a instituicdes financeiras de primeira linha e sdo substancialmente

remuneradas com base em percentuais (aproximadamente 100% em 2022 e 2021) da variacdo do
Certificado de Deposito Interbancério (CDI).

Aplicagdo Financeira restritas

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia apresentava um saldo de R$ 27.990 em conta garantida em

nome dos ex-proprietarios da Cetrus, como garantia das parcelas subsequentes da transagéo, conta-

garantida com vencimento em 01 de abril de 2023. Essa conta é atualizada mensalmente por 95,5% do

CDl.
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6. Contas a receber de clientes e passivo contratual

6.1. Contas a receber

Em 31 de dezembro de 2022

Controladora Consolidado
Contas a receber de clientes 2022 2021 2022 2021
Contas a receber 26.554 10.877 90.866 13.202
Perdas estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa (4.685) (2.905) (14.713) (2.905)
Ajuste a valor presente (648) (70) (8.250) (70)
Total Contas a receber 21.221 7.902 67.903 10.227
Circulante 20.995 7.683 61.721 10.008
N&o circulante 226 219 6.182 219

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia apresentava a seguinte divisdo de contas a receber por

Segmento Operacional:

Controladora Consolidado
Contas a Receber - Estudantes 18.806 18.806
Perdas Estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa - Estudantes (223) (223)
Contas a Receber - Carreira Médica 7.748 72.060
Perdas Estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa - Carreira Médica (4.462) (14.490)
Total do Contas a Receber sem efeito do AVP 21.869 76.153
Ajuste a valor presente total (648) (8.250)
Total Contas a receber 21.221 67.903

A composic¢do das contas a receber de clientes por idade de vencimento é como segue:
Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

A vencer 21.766 8.682 77.440 9.191

Vencidas ha 30 dias 418 446 2.028 860

Vencidas de 31 a 60 dias 332 406 1.204 613

Vencidas de 61 a 180 dias 1.166 605 3.291 1.044

Vencidas ha mais de 180 dias 2.872 738 6.903 1.494

26.554 10.877 90.866 13.202

Os valores a vencer sao ajustados a valor presente (AVP) nas datas-bases o montante do ajuste é de R$
648 na controladora e R$ 8.250 no consolidado (R$ 70 e R$ 70 em 2021, respectivamente), referentes
aos contratos com clientes, a parcela do AVP ja reconhecidos como receita bruta é contabilizado em

contrapartida do resultado.
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6.2.  Perdas estimadas em creéditos de liquidacédo duvidosa

A proviséo para perdas esperadas em créditos reflete a perda esperada do contas a receber de acordo com
a inadimpléncia dos dltimos 12 meses por aluno, por titulo e para cada faixa de vencimento.

A movimentacdo da provisao para perdas estimadas em crédito de liquidagdo duvidosa estd demonstrada
a seguir:

Movimentagao da Provisdo para Perdas Controladora Consolidado
Saldos em 31 de dezembro de 2020 173 173
Constitui¢do de provisdo para perdas estimadas 2.805 2.805
Baixas (73) (73)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 2.905 2.905
Constitui¢do de provisdo para perdas estimadas 2.407 5.380
Provisdo para perdas contas a Receber da combinagéo de negdcios. - 7.612
Baixas (627) (1.184)
Saldos em 31 de dezembro de 2022 4.685 14.713

Em 01 de abril de 2022 com a aquisic¢do do Cetrus 0 montante de provisdo para perdas estimadas de
contas a receber adicionado no consolidado em decorréncia da inclusdo dos saldos de abertura foi de R$
7.612.

6.3. Passivo contratual

Em 31 de dezembro de 2022 a Controladora possui 0 montante de R$ 12.902 (2021: R$ 15.686) e o
consolidado o montante de R$ 61.408 (2021: R$ 16.878). Como parte do fluxo normal dos negécios, a
Companbhia realiza vendas que sdo pagas de forma antecipada pelos clientes por meio de boletos a vista
ou transacdes junto a operadoras de cartbes de crédito a prazo, bem como, apresenta passivos contratuais
de prestacdo de servicos contratados pelos alunos de Pés-Graduacdo. Os montantes sdo registrados como
um passivo para prestagdo do servigo, e reconhecidos de forma linear no resultado a medida que ocorre a
prestacédo do servigo.

Os saldos de receita diferida relacionados aos passivos contratuais também sao ajustados a valor presente

e o efeito do AVP que compde os saldos em 31 de dezembro de 2022 sdo de R$ 378 na controladora e
R$ 7.075 no consolidado (em 2021 o saldo era zero).
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A seguir demonstramos a movimentacdo do passivo contratual:

Passivo Contratual 31 de Dezembro de 2020
Adicles

Receita Reconhecida

Passivo Contratual 31 de Dezembro de 2021
AdicBes correntes

Adicdes por aquisi¢do de Controlada

Baixas

Receita Reconhecida

Passivo Contratual 31 de Dezembro de 2022

Editora Sanar S.A.

Demonstracdes Financeira
Individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2022

Controladora Consolidado

14.660 15.823

59.244 73.029

(58.218) (71.974)

15.686 16.878

88.363 175.438

- 44,545

(1.837) (2.543)

(89.310) (172.910)

12.902 61.408

Os passivos de contrato por segmento operacional do Grupo estao apresentados conforme abaixo:

Receita diferida por segmento Controladora Consolidado
Receita Diferida - Estudantes 9.549 9.549
Receita Diferida - Carreira Médica 3.353 51.859
12.902 61.408
Receita Diferida — Estudantes Curto Prazo 9.410 9.410
Receita Diferida — Estudantes Longo Prazo 139 139
Total receita diferida — Estudantes 9.549 9.549
Receita Diferida - Carreira Médica Curto Prazo 3.353 51.859
Receita Diferida - Carreira Médica Longo Prazo - -
Total Receita Diferida — Carreira Médica 3.353 51.859
7. Estoques
Controladora Consolidado
Estoques 2022 2021 2022 2021
Mercadorias para revenda 2.059 4.348 2.069 4.348
Outros 186 58 777 58
(-) Provisdo para perdas de estoque (a) (69) (502) (69) (502)
Total Estoque 2.176 3.904 2.777 3.904

a) A provisdo para perdas em estoque é realizada considerando-se os produtos para revenda, que
possuem avarias e ndo estdo aptos para comercializacdo, ou ainda para edi¢des mais antigas de livros
que ja foram substituidas e apresentam giro mais lento esse estoque € classificado como Inativo e

compde a provisdo pelo valor do seu custo.
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8.

Editora Sanar S.A.
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Em 31 de dezembro de 2022

Controladora e Consolidado

Perdas do estoque 2022 2021

Saldo inicial (502) a7

Adicéo de provisdes (706) (729)

Baixas de estoques 1.139 244

Saldo Final (69) (502)
Investimentos

a)

Composicdo dos investimentos

A composic¢do da conta de investimentos em controlada est assim demonstrada:

2022 2021
Resultado do - . .
N Patrimoénio periodo Valor do Agio e atlvos/pa_sswos
Participagdo liquido (Equivaléncia investimento adquiridos/assumidos na Total
q qui - combinacéo de negécios
patrimonial) Total
%
Sanar Educar (i) 100% 22.885 10.277 22.885 35 22.920 12.644
Cetrus Diagndstico Ltda
(ii) 100% (1.373) 2475 (1.373) 166.873 165.500
21512 12.752 21512 166.908 188.420 12.644

Na Controladora os intangiveis identificados em combinagdes de negdcios estdo classificados como
parte do investimento e no Consolidado classificados como intangivel.

(i) Em 27 de agosto de 2020, a Sanar adquiriu o controle do Grupo Educar Ltda, o qual
subsequentemente ao processo de Aquisicao ajustou sua razdo social para Sanar Educar Ltda. A
contraprestacdo paga pela aquisicdo foi de R$ 65 com &gio reconhecido no montante de R$ 35.
Néo foram identificados outros ativos relacionados a aquisi¢ao.

(if)Em 01 de Abril de 2022, as quotas da Cetrus Diagnostico Ltda. foram transferidas para a Sanar
pelo montante de R$ 166.000, sendo R$ 80.000 pagos a vista, R$ 25.500 depositado em conta
garantida (Nota explicativa 3 e 5) e o saldo remanescente registrado como contas a pagar por
aquisicdo de investimento conforme Nota 14. Na transacdo foram reconhecidos &gio no
montante de R$ 100.832 e outros ativos no montante de R$ 69.016, para maiores detalhes ver
Nota 3.
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Movimentacdo dos investimentos

Controladora

Investimentos 2022 2021
Saldo inicial 12.644 792
Resultado de equivaléncia patrimonial - Sanar Educar 10.277 11.852
Resultado de equivaléncia patrimonial - Cetrus 2.475 -
Investimento adquirido na combinagdo de negécios - Cetrus (3.848) -
Agio adicionados pela combinagdo de negécios - Cetrus 100.832 -
Outros ativos imobilizados e intangiveis adicionados pela Combinacéo de Negdécios - Cetrus 69.016 -
Amortizacdo Ativos identificados na combinagao de negocios (2.976) -
Total Investimento 188.420 12.644
b) Informacdes sobre as controladas

Sanar Educar Cetrus Sanar Educar

Balanco Patrimonial 2022 2022 2021

Ativo circulante 22.938 45.811 14.334

Ativo ndo-circulante 2 35.482 2

Passivo circulante 55 59.787 1.672

Passivo ndo circulante 22.879

Patriménio liquido 22.885 (1.373) 12.664

Participacdo da Companhia 100% 100% 100%

Valor contabil do investimento 22.885 (1.373) 12.664

Sanar Educar Cetrus (i) Sanar Educar

Demonstracéo do resultado 2022 2022 2021

Receita liquida 14.507 61.004 13.105

Custos e despesas (3.196) (57.285) (30)

Imposto de renda e contribuicédo social

sobre lucro (1.035) (1.244) (1.223)

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 10.277 2475 11.852

Participacdo da Companhia 100% 100% 100%

Valor Resultado de Equivaléncia 10.277 2475 11.852

(i) — Saldo para o periodo de 9 meses de 01 de abril a 31 de dezembro de 2022.
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9. Imobilizado

A composic¢do dos saldos do imobilizado est4 demonstrada a seguir:

Editora Sanar S.A.
Demonstracdes Financeira
Individuais e consolidadas
Em 31 de dezembro de 2022

Taxas Controladora
médias
anuais de 2022 2021
depreciacao
Imobilizado Custo  Depreciacao Liguido  Custo  Depreciacdo Liguido
Benfeitorias em imdveis 10% 2.802 (1.456) 1.346 1337 (1.166) 171
Maquinas e equipamentos 10% 191 (108) 83 461 (140) 321
Moveis e utensilios 10% 485 (140) 345 670 (135) 535
Computadores e periféricos 20% 2.504 (913) 1591  4.942 (1.342) 3.600
Imoveis (i) 10%-25%  3.362 (2.088) 1.274 2118 (1.277) 841
Total imobilizado em uso 9.344 (4.705) 4639 9528 (4.060) 5.468
Construgéo em andamento 18 18  1.460 - 1.460
Total Imobilizado 9.362 (4.705) 4.657 10.988 (4.060) 6.928
Consolidado
Taxas médias
anuais de 2022 2021
depreciacédo
Imobilizado Custo Depreciacéo Liguido Custo Depreciacdo Liguido
Benfeitorias em imoveis 10% 13.215 (4.650) 8.565 1.337 (1.166) 171
Maquinas e equipamentos 10% - 12% 3828 (1.183) 2645 461 (139) 322
Maveis e utensilios 10% 3.139 (1.087) 2.052 670 (135) 535
Computadores e periféricos 20% 3.931 (1.462) 2.469 4.942 (1.342) 3.600
Iméveis (i) 10% 33.332 (14.564) 18.768 2.118 (1.277) 841
Total imobilizado em uso 57.445 (22.946) 34.499 9.528 (4.059) 5.469
Construcdo em andamento 18 R 18 1.460 _ 1.460
Total Imobilizado 57.463 (22.946) 34,517 10.988 (4.059) 6.929
0] O Grupo apresentou ativos de direito de uso no Imobilizado - ou seja, na mesma linha em que apresentaria os ativos subjacentes da

mesma natureza.

A movimentacdo dos saldos do imobilizado da Controladora esta demonstrada a seguir:

Controladora

Benfeitorias em imoveis
Méquinas e equipamentos
Moveis e utensilios
Computadores e periféricos
Construcéo em andamento

Iméveis

Sa;%ggm Aquisicdes Baixas Depreciagdo  Saldoem 2021  Aquisicdes Baixas Depreciacdo  Saldo em 2022
519 28 - (376) 171 1.465 - (290) 1.346

371 8 - (58) 321 19  (196) (62) 82

350 240 - (55) 535 43 (174) (59) 345

2.882 1.612 (53) (841) 3.600 154 (1.409) (755) 1.590

1.058 402 - - 1.460 19 (1.459) - 20

1.356 264 (16) (763) 841 1.263 - (830) 1.274

6.536 2.554 (69) (2.093) 6.928 2,963 (3.238) (1.996) 4.657
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Consolidado
Adicdo
Saldo AquisicBes Baixas Depreciacéo S:rlgo por Aquisicbes Baixas Depreciacéo saldo
em 2020 quisie P ¢ aquisicdo quisig P ¢ em 2022
2021
da Cetrus

Benfeitorias em iméveis 519 28 (376) 171 7.897 1.775 (1.278) 8.565
Maquinas e equipamentos 371 8 (58) 321 2.629 308 (196) (417) 2.645
Méveis e utensilios 350 240 (55) 535 1.484 281 (174) (74) 2.052
Computadores e periféricos 2.882 1.612 (53) (841)  3.600 502 549 (1.409) (773) 2.469
Construgdo em andamento 1.058 402 - 1.460 70 19 (1.531) 18
Iméveis 1.356 264 (16) (763) 841 11.831 9.965 (3.869) 18.768
6.536 2.554 (69) (2.093) 6.928 24.413 12.897 (3.310) (6.411) 34,517

Garantias

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia e suas Controladas ndo tinham nenhum item do imobilizado dado

em garantias.

Impairment

Anualmente a Companbhia e suas controladas realizam a avalia¢do de indicativos de perda de valor
recuperavel. Em 2022 por ocasido da aquisigdo da Cetrus foi realizado um inventario do ativo imobilizado,
bem como a reavaliacdo de sua vida Gtil a partir de 01 de abril de 2022.
Adicionalmente o Grupo realizou avaliagdo de impairment de seus ativos e ndo identificou indicativos de

perda de valor recuperavel.

10. Intangivel

Controladora

Taxas
médias 2022 2021
anuais de
Intangivel amortizacdo Custo Amortizacdo  Liquido Custo Amortizacdo Liguido
Direito Autoral 20% 19.506 (6.315) 13.191 14.839 (3.548) 11.291
Web Site 10% 15 (14) 1 15 (12) 3
Softwares e sistemas 10% 142 @) 65 142 (62) 80
Carteira de alunos 22% 660 (660) 660 (424) 236
Agio 2.196 2.196 2.196 2.196
Total Intangivel em uso 22.519 (7.066) 15.453 17.852 (4.046) 13.806
Implantacéo de Sistemas em andamento 410 410
Total Intangivel 22.929 (7.066) 15.863 17.852 (4.046) 13.806
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Consolidado
Taxas médias
anuais de 2022 2021
Intangivel amortizagdo Custo Amortizacdo Liguido Custo  Amortizagdo Liguido
Direito Autoral 20% 19.507 (6.315) 13.192 14.839 (3.548) 11.291
Web Site 10% 15 (14) 1 15 (12) 3
Softwares e sistemas 10% 1.348 (1.196) 152 142 (62) 80
RelagBes contratuais com clientes 220 14.103 (3.474) 10.629 660 (422) 238
Agio 103.063 - 103.063 2231 - 2.231
Marca 53.772 - 53.772 - - -
Total Intangivel em uso 191.808 (10.999) 180.809 17.887 (4.044) 13.843
Implantacéo de Sistemas em andamento 410 - 410
Total Intangivel 192.218 (10.999) 181.219 17.887 (4.044) 13.843
A movimentacgdo dos saldos do intangivel esta demonstrada a seguir:
Controladora
Sa;((j)goem Aquisices  Baixa  Amortizacdo  Saldoem 2021  Aquisicdes Baixas Amortizacado Sa;%g;m
Direito Autoral 6.002 7.775  (298) (2.188) 11.291 4.667 - (2.767) 13.191
Web Site 4 - - @) 3 - - ) 1
Web Site E-Sanar 95 - - (15) 80 - - (15) 65
RelagBes contratuais 378 - - (142) 236 - - (236) -
Agio 2.196 - - - 2.196 - - - 2.196
Implantacéo de Sistemas em : 410 } } 210
andamento
8.675 7.775  (298) (2.346) 13.806 5.077 - (3.020) 15.863
Consolidado
Adicdo por
Sa;%ggm Aquisicdes  Baixa Amortizacdo Sa;%glem aquisicdo da  Aquisicdes Baixas ~ Amortizacdo Sa;cégzem
Cetrus
Direito Autoral 6.002 7.775  (298) (2.188) 11.291 - 4.667 - (2.766) 13.192
Web Site 4 - - ()] 3 - - - ) 1
Softwares e sistemas 95 - - (15) 80 83 6 - a7 152
Relagdes contratuais 378 - - (140) 238 13.441 - - (3.050)  10.629
Agio 2.231 - - - 2231 100.832 - - - 103.063
Marca - - - - - 53.772 - - - 53.772
Implantacdo de Sistemas em
andamento - - - - - - 410 - - 410
8.710 7.775  (298) (2.344) 13.843 168.128 5.083 - (5.835) 181.219
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Testes de impairment do agio e das marcas com vida util indefinida

O &gio apurado nas combinacdes de negdcios e a marca identificada possuem vida util indefinida,
sujeitando-se ao teste de recuperabilidade efetuado anualmente. O teste de recuperagdo dos ativos
efetuado em 31 de dezembro de 2022 n&o resultou na necessidade de reconhecimento de perdas.

Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para 0s quais
existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Para fins
desse teste, 0 4gio e a marca sdo alocados para as Unidades Geradoras de Caixa ou para 0s grupos de
Unidades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinacdo de negdcios da qual o agio e a
marca se originaram.

Para fins do teste de reducdo ao valor recuperavel, o agio foi alocado para as unidades geradoras de
caixa (UGC) do Grupo (divisbes operacionais) como segue:

Consolidado
2022 2021
E-commerce 2.231 2.231
Cetrus 154.605 -
Outras unidades com agio ndo relevante 35 35
156.835 2.231

Unidade de E-commerce

O teste de valor recuperavel desta UGC foi baseado no valor em uso, estimados com base em fluxos de
caixa descontados. A mensura¢do do valor justo foi classificada como Nivel 3 com base nos inputs
utilizados na técnica de avaliacdo (veja nota explicativa 2.18).

Foram utilizadas algumas premissas chave para estimar o valor recuperavel com base na metodologia do
fluxo de caixa descontado vide apresentados na tabela abaixo.

O valor recuperavel estimado para a UGC foi superior ao seu valor contabil em aproximadamente R$
45.908. A Administracdo identificou que as premissas principais utilizadas mesmo em alteragdes
significativas ndo podem acarretar perdas por impairment.

Unidade de Cetrus

O teste de valor recuperavel desta UGC foi baseado no valor em uso, estimados com base em fluxos de
caixa descontados. A mensuracdo do valor em uso foi classificada como Nivel 3 com base nos inputs
internos e externos utilizados na técnica de avaliacdo (veja nota explicativa 2.18).

Foram utilizadas algumas premissas chave para estimar o valor recuperavel com base na metodologia do
fluxo de caixa descontado vide apresentados na tabela abaixo.

55



Premissas

2022
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Taxa de crescimento na perpetuidade foi de
Taxa de desconto
Taxa Média Crescimento de receita préximos 10 anos

3,3%
14,4%
7,6%

Os valores atribuidos as principais premissas representam a avaliacao de tendéncias futuras da
Administracéo, o valor recuperével da UGC, o que inclui a expectativa de rentabilidade futura.

O valor recuperavel estimado para a UGC foi superior ao seu valor contabil em aproximadamente R$
31.096. A Administracdo identificou que as premissas principais utilizadas, caso sofram alterac6es, ndo

acarretariam perdas por impairment.

11. Fornecedores

Controladora Consolidado
Fornecedores 2022 2021 2022 2021
Prestacéo de servicos de terceiros 3.930 2.991 6.825 2.991
Gréfica e produtos 1.125 4.110 1.417 4.110
Midias sociais 740 752 1.528 752
Transportadora e fretes 406 229 445 229
Outros 810 162 1.223 162
Total Fornecedores 7.011 8.244 11.438 8.244
12. Obrigac0es sociais e trabalhistas
Controladora Consolidado
Obrigac0es socialis e trabalhistas 2022 2021 2022 2021
Salérios a pagar 1.236 1.276 1.254 1.276
Férias a pagar 2.145 1.803 3.161 1.803
INSS a pagar 716 903 982 903
FGTS a pagar 222 267 294 267
Outros - Fopag 590 612 634 612
Total - Obrigac6es Sociais e Trabalhistas 4.909 4.861 6.325 4.861
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13. Debentures

Em 31 de dezembro de 2022, a composi¢do das debentures é conforma abaixo:
Controladora e Consolidado

Debentures 2022 2021
Curto prazo 14.286 -
Longo prazo 56.776 -
Custo de captacéo a apropriar — Longo prazo (2.415) -
Total de Empréstimos e Financiamentos 68.647 -

Em 15 de Marco de 2022 a Companhia realizou a 12 (Primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agoes, para distribuicdo publica, com esforgos restritos, em série Unica da espécie
quirograféria, a ser convolada para a espécie com garantia real, com data de vencimento em 5 anos, ou
seja, 15 de marco de 2027, no montante de R$ 70.000. Sobre 0 montante nédo incidira atualizacéo
monetéria e serd remunerado a uma taxa de 100% do CDI + 5,95% a.a.

Em 31 de dezembro de 2022 a Companhia apresenta seu endividamento bancario composto somente
pela 12 (Primeira) Emissao de Debéntures Simples no valor de Principal de R$ 70.000 e um juros pro-
rata de R$ 1.061.

Como garantias dessas Debentures foram realizadas a cesséo dos direitos creditorios de 100% dos
recebiveis de operagdes de vendas da Sanar e da Cetrus, no montante de R$ 67.903 em 31 de dezembro
de 2022.

A movimentacdo das debentures é conforme abaixo:
Controladora

Movimentacao das Debentures 2022 2021
Saldo inicial - -
Adicdo de Debentures - Principal 70.000
Juros incorridos no periodo 11.441 R
Pagamento de Principal no periodo - -
Custos de captagéo (3.331)
Custos de captagdo apropriados no periodo 916
Pagamento de Juros no Periodo (10.379) R
Total Debentures em 31 de Dezembro 68.647 -

As escrituras das debéntures preveem a manutengéo de “Covenants” financeiros e ndo financeiros a
serem aferidos anualmente, com base nas demonstragdes financeiras anuais.

Em 31 de dezembro de 2022 o “covenant” financeiro da debénture consistia em manter a divida bancéria
do grupo em até R$ 70.000. Administracdo avaliou e concluiu que os “covenants” esta cumprido visto
gue a Unica divida bancaria do Grupo refere-se as debentures e aos juros pro-rata reconhecidos sobre este
contrato.
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14. Contas a pagar por aquisi¢do de investimento

O contas a pagar por aquisi¢do de investimento refere-se ao saldo remanescente das contraprestacdes
relativas a aquisi¢do do controle da Cetrus Diagnostico Ltda. O saldo a pagar em 31 de dezembro de
2022 é de R$ 92.014.

Esse saldo foi dividido em 3 parcelas, atualizadas mensalmente pela varia¢ao positiva do CDI conforme

abaixo:
Valor Valor Atualizado

Principal em 31/12/2022 Prazo de Vencimento
Contas a pagar por aquisi¢ao de investimento 2022
Primeira Parcela Diferida 25.500 28.215 01 de Abril de 2023
Segunda Parcela Diferida 25.500 28.215 01 de Abril de 2024
Parcela Final Diferida — Passivo Financeiro 30.918 35.584 31 de Agosto de 2024
Parcela Final Diferida — Valor Justo Opgao de Compra 4.082 -
Total de Empréstimos e Financiamentos 86.000 92.014

Conforme contrato de aquisi¢do da Cetrus o valor da tltima parcela pode ser convertido em participacao
na Sanar Ltd, holding controladora indireta da Editora Sanar S.A. conforme opcao dos Vendedores na
data de vencimento da ultima parcela mediante notificacdo por escrito dos vendedores.

15. Provisdo para contingéncias

Durante o curso normal de seus negécios, a Companhia e suas controladas ficam expostas a certas
contingéncias e riscos relacionados com causas tributarias, trabalhistas e civeis, conforme abaixo.

Controladora e Consolidado

2022 2021
Civel 976 -
Tributéria 248 )

1.224 -

Os depdsitos judiciais referentes as contingéncias realizadas em 31 de dezembro de 2022 sdo de R$ 71
(2021 R$ 67).

As movimentagOes das provisdes sdo como a segulir:

Controladora e Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2021

Adicdes 1.224
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.224
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A Companhia e suas controladas possuem ainda a¢Oes de natureza civeis e trabalhistas, envolvendo
riscos de perda classificados pelos seus assessores juridicos externos como possiveis, para as quais ndo
ha provisao constituida, no montante de R$ 86 (2021: R$ 61).

16. Imposto de renda e contribuicao social

A composi¢do da despesa de imposto de renda e contribuigdo social nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2022 e 2021 encontra-se resumida a seguir:

Controladora Consolidado
Imposto de Renda e Contribuicéo Social 2022 2021 2022 2021
Corrente
Imposto de renda - - 1.664 893
Contribuicdo Social - - 616 330
Total Impostos de renda e contribuicéo - - 2.280 1.223

As despesas referentes a tributos sobre o lucro do exercicio sao relacionadas ao imposto de renda e
contribuicdo social apurado pelo regime de tributacdo do Lucro presumido na Sanar Educar, e pelo regime
de tributacdo do lucro real trimestral na Cetrus.

Controladora Consolidado
2022 2021 2022 2021

(reapresentado (reapresentado

ndo auditado) ndo auditado)
Prejuizo antes do IRPJ e CSLL (35.404) (49.511) (33.124) (48.288)
Aliquota combinada de IRPJ e CSLL 34% 34% 34% 34%
Prejuizo fiscal e base negativa ndo reconhecidos 12.037 16.834 11.262 16.418
Efeito sobre Equivaléncia Patrimonial 4.336 4.030 - -
Resultado liquido de variagfes cambiais ndo realizados 2.459 (1.159) 2.459 (1.159)
Efeito sobre diferenca temporaria Provisdo Estimada para Perdas (818) (954) (3.218) (954)
Efeito sobre diferenca temporaria Ajuste a Valor Presente (474) (223) (798) (223)
Outras adigBes e exclusdes Liquidas 3.080 (692) 3.401 (691)
Provisdes para contingéncias e perdas ndo dedutiveis (2.117) (2.098)
Efeito sobre diferenca temporaria Pagamento baseado em acoes (2.187) (1.690) (2.187) (1.690)
IR e CSLL Néo Constituidos - sobre prejuizo fiscal controladora (16.316) (16.146) (16.316) (16.146)
IR e CSLL Néo Constituidos - apuracéo trimestral e lucro presumido -
Controladas 5.215 3.222
Resultado de IR e CSLL - - (2.280) (1.223)
Aliquota efetiva 0% 0% 11% 3%

A administragdo, ndo constituiu o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sobre o saldo de
prejuizo fiscal e base negativa de contribuigdo social, na Sanar (Controladora) nos montantes de
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R$ 16.316 em 2022 e (R$ 16.146 em 2021), por ndo apresentar historico de lucro tributavel e ndo atender
aos critérios especificos previstos na norma contabil.

Para a Cetrus que apresenta historico de lucro tributavel, bem como projec6es de lucro nos préximos
anos, foi constituido imposto de renda diferido ativo sobre diferengas temporarias no montante de
R$ 1.135 em 2022 (zero em 2021). A movimentagdo dos tributos diferidos ativos estdo apresentadas

abaixo.
Base Tributos Diferidos 2022 2021
Saldo ano anterior - -
-PeCLD Estimativa 873 -
AVP Clientes 260 -
Total diferencas temporéarias 1.134 -

17. Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2022, o capital social totalmente subscrito e integralizado, é de R$ 151.385
(2021: R$ 12.263) dividido em 269.007 ac¢des preferenciais, preferenciais em tesouraria (SOP) e
ordinérias, nominativas e sem valor nominal, com a seguinte composicao:

2022 2021
Acionistas Ordinarias  Preferenciais Classe A Preferenciais SOP ~ Ordinarias  Preferenciais Classe A Preferenciais SOP
Caio Vinicius Menezes Nunes 1 - - 1
Mauricio Cerqueira Lima e Lima 1 - - 1
Ubiraci das Mercés Ferreira 1 - - 1
Tesouraria - - 13.125 - - 13.125
Sanar LLC (i) (ii) (iii) 175.818 80.061 - 134.195 80.061
175.821 80.061 13.125 134.198 80.061 13.125

(i) Em 28 de Marco de 2022 a Sanar LLC realizou um aporte de R$ 108.823 o qual foi destinado R$ 32.647 para integralizacdo do
Capital Social e mais R$ 76.176 para reservas de Capital para posterior capitalizagdo. Esse aporte foi realizado mediante a emissao
de 32.558 novas a¢Bes ordinarias nominativas e sem valor nominal. Neste aporte de capital foi utilizado um mutuo que a Sanar
possuia com sua controladora Sanar LLC no montante de R$ 75.311, sem efeito caixa.

(ii) Em 28 de Abril de 2022 a Sanar LLC realizou 0 aumento do capital social da Companhia mediante a capitalizagdo de reservas de
capital, no valor de R$ 76.176, sem a emisséo de novas agdes, nos termos do artigo 169, §1°, da Lei das S.A. esse aumento ndo
apresentou efeito caixa. Adicionalmente, também em 28 de abril de 2022 a Companhia, aprovou o aumento do capital social
mediante a emissao de 7.479 (sete mil, quatrocentas e setenta e nove) novas agoes, totalizando um aumento de R$ 25.000 em caixa.

(iii) Em 6 de Julho de 2022 a Sanar LLC realizou um aporte de R$ 5.300 em caixa o qual foi destinado para integralizagdo do Capital
Social. Esse aporte foi realizado mediante a emisséo de 1.586 novas a¢des ordinarias nominativas e sem valor nominal.
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De acordo com o Estatuto Social, as a¢cdes tem os seguintes direitos e obrigacdes:

As acbes da Companhia séo indivisiveis perante a Companhia, que ndo reconhece mais que um
proprietario para cada unidade.

Cada Acdo Ordinéria e cada Acdo Preferencial Classe A dard a seu titular direito a um voto nas
deliberacGes das Assembleias Gerais. As AcGes Preferenciais SOP nao terdo direito a voto.

Os detentores das Acdes Preferenciais Classe A tem prioridade no recebimento do capital investido
na Companhia, nos termos do Acordo de Acionistas arquivado na sede da Companhia; e direito de
exercer voto afirmativo e receber informagdes financeiras.

Os detentores das A¢oes Preferenciais Classe SOP tem preferéncia no recebimento do valor
nominal das agdes, sobre as A¢bes Ordindrias, mas ndo sobre as Acbes Preferenciais Classe A, em
caso de evento de liquidagdo da Companhia. As acdes preferenciais SOP foram adquiridas pela
Companhia de seus acionistas quando da realizacdo do aporte do investimento da Série B. Nessa
reestruturacdo foi criada uma estrutura de holdings e desde entéo a acionista controladora da Sanar é
a Sanar LLC a qual detém o controle da Sanar.

Destinacdo dos lucros

De acordo com o Estatuto Social, o lucro liquido apurado no exercicio social tera a seguinte
destinacéo:

(i) A parcela de 5% seré deduzida para a constituicdo da reserva legal, que ndo excederd 20% do
capital social;

(if) A parcela correspondente a, no minimo, 25% do lucro liquido sera distribuida aos acionistas
como dividendo anual minimo obrigatério, ndo cumulativo; e

(iii) O saldo remanescente, ap6s atendidas as disposi¢des contidas nos itens anteriores, tera a
destinacdo determinada pela assembleia de acionistas.

De acordo com o Acordo de Acionistas, a distribuicdo de dividendos aos acionistas segue as
seguintes condicodes:

(i) Os acionistas poderdo fazer jus a distribui¢do de dividendos somente apds o primeiro trimestre
de 2020 e até um limite de 30% do lucro liquido auditado do exercicio anterior;

(i) E necessario que o lucro liquido auditado do exercicio anterior tenha sido igual ou maior a R$
3.000;

(iif) A Companhia deve possuir caixa suficiente para cumprir com o seu endividamento incorrido e
para financiar os investimentos previstos para o ano corrente.
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c) Reserva de Capital.

A Companhia constituiu Reservas de Capital no montante de R$ 25.000 conforme valor pago a
maior na emissao de a¢des realizado no exercicio de 2021. Em 04 de novembro de 2021 a Sanar
LLC realizou um aporte de R$ 30.000 no qual foram destinados R$ 5.000 para integralizagéo de
capital e R$ 25.000 para reservas de Capital. .

. Receita
Controladora Consolidado
Receita 2022 2021 2022 2021
Venda de produtos (a) 40.824 33.530 40.960 33.530
Prestacéo de servicos (b) 48.486 24.688 128933 38.444
Impostos sobre vendas e servigos (4.201) (3.559) (11.326) (4.210)
Cancelamentos, devoluces e descontos (4.741) (361) (4.751) (361)
Ajuste a valor presente (1.393) (657) (2.348) (657)
Total Receita liquida 78.975 53.641 151.468 66.746

(a) As receitas provenientes da venda de livros possuem reducéo da aliquota a zero para PIS e Cofins, e imunidade tributaria para IPI e ICMS.
Incidem sobre a venda de servicos o ISS, Pis e Cofins.

(b) Se comparado com 2021 a controladora obteve crescimento no exercicio de 2022 em sua receita de servicos devido ao crescimento
operacional do segmento de Carreira Médica principalmente de Cursos de Pds-graduacéo. Adicionalmente no Consolidado, a receita
adicional decorrente da aquisi¢do do Cetrus, contribuiu para 0 aumento da linha de receita de servigos, focados também em P6s-Graduagao
e especializacdo medicas que apresentaram uma evolucéo consideravel nos resultados.
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Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composi¢édo por fungédo e natureza de gasto:

Controladora Consolidado

Custos e despesas operacionais 2022 2021 2022 2021
Por funcao:
Custo dos produtos vendidos e servicos prestados (23.458) (20.862) (48.147) (20.862)
Despesas com vendas (24.928) (24.099) (33.816) (24.099)
Despesas gerais e administrativas (64.464) (61.016) (85.453) (61.037)
Outras despesas operacionais, liquidas (7.006) (5.098) (8.826) (5.099)
Outras receitas operacionais 4,082 - 4.082 -
Total Custo e despesas (115.774) (111.075) (172.160) (111.097)
Por natureza:
Produgao de livros e produtos para revenda (7.801) (6.941) (9.655) (6.941)
Servigos de professores e palestrantes (11.203) (7.589) (28.121) (7.589)
Direitos autorais sobre venda — royalties (1.665) (1.379) (1.665) (1.379)
Frete sobre vendas (2.270) (3.701) (2.270) (3.701)
Pessoal e encargos (54.162) (50.417) (65.533) (50.417)
Despesas com aluguéis pontuais para eventos (623) (1.413) (920) (1.422)
Perdas com valores incobraveis (2.407) (2.805) (5.380) (2.805)
Armazenamento de dados (2.646) (6.155) (6.849) (6.155)
Servigos prestados por terceiros (4.028) (4.542) (11.904) (4.549)
Comissbes sobre vendas (1.286) (1.589) (1.286) (1.589)
Gastos com publicidade (15.219) (16.098) (17.889) (16.098)
Despesas Contingéncias e indenizacdes (1.224) - (1.224) -
Depreciagdo e amortizac&o (8.028) (4.338) (12.512) (4.338)
Amostra gratis (1.073) (168) (1.140) (168)
Operadora de cartéo de crédito (1.698) (1.266) (1.698) (1.266)
OUtros custos (4.523) (2.674) (8.196) (2.680)
Ganho valor justo opg¢do parcela aquisicdo de controlada 4.082 } 4.082 -

(115.774) (111.075) (172.160)  (111.097)

Total Custo e despesas
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20. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
Resultado financeiro 2022 2021 2022 2021
Rendimento de aplicacdo financeira 3.730 334 4.291 334
Variacdo cambial ativa 7.232 4.006 7.232 4.006
Receita ajuste a valor presente 1.194 1.018 1.194 1.018
QOutras receitas financeiras 10 17 ©) 17
Receita financeira 12.166 5.375 12.714 5.375
Juros e encargos financeiros (22.756) (1.039) (23.691) (1.047)
Variagéo cambial passiva - (7.414) (6) (7.414)
Outras despesas financeiras (767) (851) (1.449) (851)
Despesa financeira (23.523) (9.304) (25.146) (9.312)
Resultado financeiro, liquido (11.357) (3.929) (12.432) (3.937)
21. Partes relacionadas
Controladora Consolidado

Partes Relacionadas 2022 2021 2022 2021

Ativo

Cetrus Diagnéstico Ltda (a) 3.218 - - -

Total Partes Relacionadas - Ativo 3.218 - - -

Passivo

Sanar Educar Ltda (b) 19.829 11.951 - -

Circulante 19.829 11.951 - -

Sanar LLC (c) - 75.956 - 75.956

N&o circulante - 75.956 - 75.956

Total Partes Relacionadas - Passivo 19.829 87.907 - 75.956

(a) Contas a receber decorrente de servigcos administrativos e de Gestdo prestados pela Sanar para a Cetrus, no &mbito administrativo, de
backoffice e planejamento.

(b) Contas a receber na Sanar Educar e a pagar na Sanar pela prestagdo de servigo no curso normal dos negdcios;

No ano de 2020, a Companhia firmou contrato de mituo com a Sanar LLC, acionista da Companhia, com o objetivo de financiar o
crescimento da Companhia. Esse mituo possui data de vencimento em 19 de fevereiro de 2030 e atualizago correspondente a 2% a.a. Em
31 de dezembro de 2021, o saldo em aberto totaliza R$ 75.956. O Resultado com variagdo cambial ativo registrada no resultado de 2022 foi
de R$ 7.198 e a despesa no exercicio de 2021, foi de R$ 3.408.

Durante 0 ano de 2022 este saldo de mutuo foi convertido em capital social da Companhia conforme detalhado na Nota 17 — Patriménio
Liquido.
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As despesas referentes a remuneracéo do pessoal-chave da administracdo da Companhia, reconhecidas

no resultado foram conforme abaixo.

Controladora Consolidado
2021 2021
(reapresentado, ndo (reapresentado, ndo
2022 auditado) 2.022 auditado)
Beneficios de curto prazo 1.930 1.713 2.181 1.713
Beneficios de longo prazo 6.431 4.971 6.431 4.971
Total 8.361 6.684 8.612 6.684

22. Pagamento baseado em agdes

Plano de opcéo de compra de acGes da Sanar Ltd.

Entre 2020 e 2022, 0 Grupo estabeleceu o primeiro e segundo programas de opc¢ao de compra de agdes,
que deu direito ao pessoal-chave da Administracdo a compra de a¢Bes da Sanar Ltd (controladora final
do Grupo). De acordo com estes programas, as opgdes podem ser exercidas por um prego determinando

na data da outorga.

O plano de pagamento baseado em agdes da Sanar Ltd tem como objetivo atrair e reter funcionérios
qualificados, alinhando seus interesses com o0s da Companhia. Os critérios de elegibilidade sdo definidos
individualmente para cada beneficiario e passa pela aprovacdo da Administracdo, que define valores e

quantidades de ac¢Ges da outorga.

A Companhia ndo possui qualquer obrigacdo estabelecida através do plano de compra de acéo perante a
Sanar Ltd e nem com seus profissionais que participam do programa. Consequentemente, a outorga de
opcdes pela controladora para profissionais da Companhia é reconhecida como uma contribuicéo de
capital nas demonstra¢des financeiras da Sanar, contra uma respectiva despesa da prestacdo do servico

desses profissionais.

Os instrumentos de capital emitidos como pagamento baseado em ag¢Bes possuem as seguintes

caracteristicas:
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Primeiro Programa — Valido a partir de 19 de fevereiro de 2020

NUmero de acdes Outorgadas 7.891 acoes.
Prego de exercicio por acdo USD 13,22 (Ddlares)
Data de vencimento 02/11/2021

Condicdes de vesting

25% das a¢des sdo adquiridas somente apds 6 meses de servigo continuo na
Companbhia, os outros 75% sdo adquiridos de forma linear mensalmente nos
18 meses subsequentes.

Valor justo médio unitario das acdes

USD 122,14 (d6lares)

Sequndo Programa Valido a partir de 19 de fevereiro de 2020

Numero de acbes emitidas 10.093 acoes.
Preco de exercicio por acdo R$ 184,39 (reais)
Data de vencimento 10 anos

Condic0es de vesting

25% das acdes sdo adquiridas somente apds 12 meses de servigo continuo na
Companbhia, os outros 75% sdo adquiridos de forma linear mensalmente nos

36 meses subsequentes.

Valor justo médio unitario das acoes R$ 1.491,38 (reais)

Informacoes sobre os beneficidrios

Entre 2020 e 2022, a Companhia outorgou um total de 19.903 opc¢6es para 41 funcionarios da alta
administracdo e time de tecnologia todos prestando Servicos para a Companhia no Brasil.

A despesa ou custo associado aos pagamentos baseados em acGes reconhecidos no periodo é de R$
6.431 (2021: R$ 4.971) conforme demonstrado na demonstragédo do resultado e nota 4 de reapresentacao.

Mensuracdo de valor justo

A mensuracgéo do valor justo das opc¢des de compra de agdes do Primeiro Programa foi avaliado com
base no modelo Black-Scholes. Para o Segundo Programa as op¢des outorgadas foram valorizadas a

mercado pelo modelo Monte Carlos.

As informacdes utilizadas na avaliacdo dos valores justos na data da outorga dos planos de pagamento

baseado em acGes sdo:

Valor justo na data de outorga

Preco da a¢do na data de outorga

Preco de exercicio

Volatilidade esperada (média ponderada)

Vida da opg¢do (expectativa de vida média ponderada)
Taxa de juros livre de risco

Primeiro Programa

Segundo Programa

$122,15 R$1.491,38
$132,97 R$1.254,48
13,22 R$184,39
49% 49%
2,1925 9,95
1,47% 1,45%
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A volatilidade esperada foi estimada considerando a volatilidade histérica ponderada do preco de acdes
de companhias comparaveis com a Sanar. O prazo esperado dos instrumentos foi baseado na experiéncia
histérica e no comportamento geral do detentor da opgéo.

Conciliacéo de opcdes de a¢bes em circulacéo

O numero e a média ponderada dos precos de exercicio das op¢des do programa da Entidade (veja (a)(i))
e do programa de substituicdo (veja (a)(ii)) sdo os seguintes:

Meédia

ponderada do
preco do Média ponderada do
NuUmero de exercicio NuUmero de preco do exercicio
Em quantidade de opg¢des opgdes (Em reais) opcoes (Em reais)
2021 2021
2022 2022 (Nao Auditado) (N&o Auditado)
Existentes em 1° de janeiro 7.891 144,03 1.084 123,85
Perdidas durante o exercicio (181) 144,03 (812) 123,85
Exercidas durante o exercicio - - 90 123,85
Outorgadas durante o exercicio 2.383 144,03 7.529 123,85
Existentes em 31 de dezembro 10.093 144,03 7.891 123,85
Exerciveis em 31 de dezembro 10.093 144,03 7.801 123,85

As opcdes existentes em 31 de dezembro de 2022 possuem um prego de exercicio entre R$ 51,14
reais/acdo a R$ 184,39 reais/acdo (2021: R$ 0,00 a R$ 184,39 reais/agdo) e média ponderada de vida
contratual remanescente de 5 anos (2021: 4,6 anos).

A média ponderada dos pre¢os na data de exercicio, para op¢des de compra de agbes exercidas em 2022,
foi de R$ 184,90 reais/acdo (2021: R$ 45 reais/acéo).
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23. Resultado por segmento

Base para segmentacéo

A Companhia analisava seus negdcios nos seguintes segmentos operacionais:

(i)

(iii)

Estudantes — Comp®e a oferta de servigos de educacgdo e cursos livres para estudantes nas

modalidades on-line e materiais de estudo como livros e e-books, esse segmento é focado
no acompanhamento da jornada do aluno da area da sadde na fase inicial dos estudos com
produtos que auxiliam os alunos durante sua graduacdo, bem como na preparacao para
provas de residéncia e concursos nas diversas areas da salde como: Medicina,
Enfermagem, Farmécia, Fisioterapia, Medicina Veterinaria, Nutri¢cdo, Odontologia,
Psicologia e Salude Publica.

Carreira Médica - Compde a oferta de produtos e servicos de educacéo e cursos livres

para profissionais médicos ja graduados e em fase de especializacdo, esses cursos podem
ser no formato de p6s-graduagéo ou de cursos modulares livres. Os resultados
operacionais sdo regularmente analisados pelo principal gestor desse segmento
considerando a totalidade dos neg6cios registrados e apesar da receita nestas duas
modalidades terem origens distintas, 0s custos e estruturas sdo compartilhados,
considerando que os cursos modulares e de pds-graduagdo, s&o ministrados na mesma
estrutura, utilizando-se de materiais e aulas em muitos casos semelhantes entre si e
compartilham inclusive 0os mesmos docentes nos cursos.

O seguinte resumo descreve as operacfes em cada um dos segmentos reportaveis do Grupo.

Segue abaixo demonstrado o desempenho por segmento para cada um dos segmentos operacionais. A
administracdo analisa os resultados e principais gastos diretamente atribuiveis aos segmentos
operacionais. Demais gastos corporativos como despesas administrativas, gastos com pessoal,
despesas financeiras e outras despesas operacionais sao avaliadas de forma consolidada para a
Companhia e para o Grupo.

O Diretor Executivo do Grupo revisa os relatorios gerenciais internos de cada divisao pelo menos
trimestralmente.

Segue abaixo apresentados o resultado direto por segmento para 0 ano de 2022. A conciliacdo das
informacGes sobre segmentos reportaveis com os valores reportados nas demonstragdes financeiras
esta apresentada abaixo:

68



Controladora

Editora Sanar S.A.
Demonstracdes Financeira
Individuais e consolidadas

Em 31 de dezembro de 2022

Consolidado

Estudante Carreira Médica Outros  Total em 2022 Estudante  Carreira Médica  Total em 2022
. 66.877 19.267 3.166 89.310 66.877 103.016 169.893
Receita Bruta
Dedugdes (7.909) (2.277) (149) (10.335) (7.909) (10.516) (18.425)
Total Receita Liquida 58.968 16.990 3.017 78.975 58.968 92.500 151.468
16. .862 23.4 16. 1.551 48.147
Custo dos produtos e servicos vendidos (16:5%) (6.862) (23458) (16.:5%6) (31.551) (48.147)
Total Margem Bruta 42.372 10.128 3.017 55.517 42.372 60.949 103.321
Custo de Midias (9.443) (5.776) (15.219) (9.443) (8.446) (17.889)
Outras Despesas Comerciais (6.024) (3.685) (9.709) (6.024) (9.903) (15.927)
Despesas Comerciais (15.467) (9.461) (24.928) (15.467) (18.349) (33.816)
Resultado Direto por Segmento 26.905 667 3.017 30.589 26.905 42.600 69.505

24. Instrumentos financeiros

24.1. Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a exp8e a diversos riscos financeiros: risco de mercado (associado com
taxa de juros e cambio), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestdo de risco da
Companhia concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais
efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo, ndo tendo como prética a utilizacéo de
instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposic@es a risco.

A gestdo de risco é realizada pela tesouraria central da Companhia, que identifica, avalia e protege a
Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperacdo com as unidades operacionais da

Companhia.

a) Risco de mercado

O risco de valor justo associado com taxa de juros e cambio da Companhia decorre de transacdes
com partes relacionadas, compromissos de arrendamento e aplica¢des financeiras, debentures, e
contas a pagar por aquisicao de controladas, substancialmente atreladas ao certificado de dep6sitos
interbancarios (CDI). A Companhia analisa sua exposicao a taxa de juros de forma dindmica,
avaliando cenarios e levando em consideracdo refinanciamento e renovacao de posi¢des existentes.
Com base nessa avaliagdo, a Companhia monitora o risco de variagéo significativa na taxa de juros
e calcula o impacto sobre o resultado.

69



c)

Editora Sanar S.A.
Demonstracdes Financeira
Individuais e consolidadas

Em 31 de dezembro de 2022

Andlise de sensibilidade

A Companhia conduziu analise de sensibilidade utilizando o cenario provavel, baseado em
projecdes emitidas pelo Relatério de Mercado Focus divulgado pelo Banco Central, que estima que,
em um cenario provavel em 31 de dezembro de 2023, a taxa Selic serd de 12,75% (2021: 11,50%).
A Companhia fez uma analise de sensibilidade dos efeitos nos resultados advindos de uma queda ou
aumento na taxa de 25% e 50%, respectivamente. A taxa CDI acompanha a taxa Selic. Vide andlise

de sensibilidade abaixo.

Risco de taxa de juros

31 de dezembro de 2022
Operacao Risco Cenario Provavel Cenario (I1) Cenario (111)
Ativos financeiros 25% 50%
Aplicagdo financeira em CDI Baixa do CDI 12,75% 9,56% 6,38%
10.861 1.385 1.039 692
31 de dezembro de 2021
Operacao Risco Cenario Provavel Cenario (1) Cenario (111)
Ativos financeiros 25% 50%
Aplicagdo financeira em CDI Baixa do CDI 11,50% 8,63% 5,75%
24.318 2.797 2.097 1.398
31 de dezembro de 2022
Operagéo Risco Cenério Provavel Cenério (I1) Cenério (111)
Passivos financeiros 25% 50%
Debentures e Passivos por Aumento do CDI 12,75% 15,94% 23,91%
aquisicdo de controladas
162.014 20.657 25.821 38.731

b) Risco de crédito

O risco de crédito € o risco de a contraparte de um negd6cio ndo cumprir uma obrigacdo prevista em
um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao prejuizo financeiro. A
Companhia esta exposta ao risco de crédito em suas atividades operacionais, principalmente com

relacdo a contas a receber.

As politicas de vendas da Companhia estdo subordinadas as politicas de crédito fixadas por sua
Administracéo e visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus
clientes. Este objetivo é alcancado por meio da selecdo criteriosa da carteira de clientes que

considera a capacidade de pagamento (analise de crédito) e a diversificacdo das vendas

(pulverizag&o do risco).

A Companhia mantém registrada provisdo para perdas estimadas com créditos de liquidagédo
duvidosa para fazer face ao risco de crédito, incluindo os potenciais riscos de inadimpléncia. A
administracdo monitora os riscos de crédito especificos e ndo espera nenhuma perda decorrente de
inadimpléncia dessas contrapartes superior ao valor j& provisionado, conforme
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Nota 6.2, que demonstra também a movimentacdo da provisdo para perdas estimadas com créditos
de liquidacao duvidosa no periodo.

Com relagdo ao risco de crédito associado as institui¢bes financeiras, a Companhia, concentra 0s
saldos de caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios com institui¢des financeiras
de primeira linha no pais com risco equivalente ao risco soberano brasileiro.

C) Risco de liquidez

E o risco de n&o dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros,
em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre 0s recebimentos e 0s pagamentos
previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de Tesouraria.

Caso haja saldo de caixa além do saldo exigido para administracdo do capital circulante, este é
investido em depdsitos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com
vencimentos apropriados ou liquidez imediata para fornecer margem suficiente conforme
determinado pelas previsdes acima mencionadas.

Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade de suas operagOes, para oferecer retorno aos acionistas e garantias as demais partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira, que corresponde a
divida liquida expressa como percentual do capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde
ao total de empréstimos e financiamentos (incluindo saldos de curto e longo prazos, conforme
demonstrado no balango patrimonial), subtraidos pelo montante de caixa e equivalentes de caixa. O
capital total é apurado através da soma do patriménio liquido com a divida liquida, conforme
demonstrado no balango patrimonial
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Controladora Consolidado
Instrumentos financeiros Mensuracao 2022 2021 2022 2021
Ativos financeiros
Caixa e equivalente de caixa Custo amortizado 6.789 24.349 13.796 24.349
Aplicacéo financeira restrita Ativo Financeiro ao VJR 27.990 27.990
Contas a receber de clientes Custo amortizado 21.221 7.902 67.903 10.226
Contas a receber partes relacionadas Custo amortizado 3.218 - - R
Outros ativos Custo amortizado 3.838 3.771 4.274 3.776
Depésitos judiciais Custo amortizado 71 67 71 67
63.127 36.089 114.034 38.418
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 7.011 8.244 11.438 8.244
Debentures Custo amortizado 68.647 - 68.647 -
Obrigacoes de arrendamento Custo amortizado 1.378 904 19.298 904
Empréstimos com partes relacionadas Custo amortizado 19.829 87.907 - 75.956
Contas a pagar por aquisi¢do de investimento Custo ar_nortizado / Passivo
Financeiro ao VIR 92.014 - 92.014 -
Outas contas a pagar Custo amortizado 1.585 729 1.586 729
190.464 97.784 192.983 85.833

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, ndo havia diferenca significativa entre os valores contabeis e

0s de mercado para os instrumentos financeiros da Companhia.

25. Eventos subsequentes

Aumento de Capital em Marco de 2023

Em 28 de margo de 2023 a Sanar LLC controladora da Editora Sanar S.A. realizou um aumento de
capital no montante de R$ 8.333 na Sanar.

Pagamento aquisicdo Cetrus

Em 10 de Abril de 2023 a companhia realizou o pagamento da Primeira Parcela da aquisicéo da
Cetrus no Montante de R$ 25 milhGes. Na data do pagamento o valor atualizado dessa Parcela foi

de R$ 29.177.

* k% %
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